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2016 - Arets siffror i korthet

Forvaltat kapital 366,1 Mkr Antal forsakringar 2157
Totalavkastning 121 % Premieinkomst 10,5 Mkr
Solvensgrad 602 % Nyteckningspremie 1,5 Mkr
Kollektiv konsolideringsniva 176,5 % Antal nyteckningar* 175
Solvenskvot 272 % Genomsnittlig dterbéringsrénta 8,7 %

*Nyteckningar 19sta senast 31 december 2016.

Vd har ordet

Vart urgamla livforsakringsbolag har under &ret genomgatt en verkligt stor fériandring nar det galler
forsiljiningsmetod. Tidigare har forsdljningen framforallt skett via personlig férsdljning, oftast via
forsikringsformedlare, men nu har digitaliseringen gjort sig pAmind dven hos oss. Allt fler hittar oss pa
hemsidan och skickar in en intresseanmélan om tecknande av forsdkring. Under &ret har vi utékat nérvaron i
digitala och sociala medier. Pa ett &r har antalet bestkare till var hemsida 6kat med hela 56 procent. Samtidigt
har forséljningen via formedlare minskat dramatiskt. Bara for nagra ar sedan séldes ungefir 80 procent via
formedlare. Idag dr det mindre dn 20 procent av de nya férsdkringarna som tecknats via dem.

Privatpersoner som soker efter livfdrsdkringar, boldneskydd och lénevixling hittar véra foérsakringar via
webben. Aven foretagare som 8nskar kompanjonférsékringar och tjanstepensionslésningar &t grupper av
anstillda, hittar oss dir.

Inledningen till ar 2016 bestod till stor del av regelverksfragor i och med inférandet av nya forsikrings-
rérelseregler i form av Solvens II. For det lilla livforsdkringsbolag som Anke- och Pupillkassan dr, betyder det
att ett omfattande arbete har lagts ned av savil personal som inhyrda experter sisom compliance-ansvarig,
internrevision, riskhanteringsfunktion och aktuarie. Fér de senare har séirskilda outsourcingavtal upprittats.

Efter nagra skakiga ménader pa borsen, sénkte vi aterbéringsréantan den 1 februari, fran 12 till 8 procent.
Senare under aret var kapitalférvaltningen mycket framgéngsrik vilket féranledde oss att den 1 november
hoja aterbaringsréntan till 10 procent. Den genomsnittliga &terbiringsréantan f6r Anke- och Pupillkassan &r
2016 var 8,7 procent. For branschen som helhet var genomsnittet 6,1 procent.

Arets totalavkastning var 12,1 procent vilket ger en genomsnittlig avkastning pa 8,9 procent fér de senaste
fem éren. For branschen var motsvarande avkastning 6,6 procent respektive 8,0 procent.

Bolagets relativt sett stora andel fria kapital gor att det skapas utrymme for att placera tillgdngarna till hogre
risk och ddrmed skapa mdjlighet till hégre avkastning. Tillgangsportfoljen bestr till cirka 46 procent av
aktier, varav merparten ar svenska aktier. Utover aktier innehaller portféljen cirka 15 procent svenska réantor
och cirka 16 procent alternativa placeringar, saisom hedgefonder och mikrolanefonder. Volatiliteten har legat
pa 9,3 procent de senaste tva aren.

Bolagets egen fastighet, Milon 12, utgor cirka 21 procent av placeringstillgdngarna. Fastigheten star pa stadig
grund. Vérdering av fastigheten gors vartannat ar. For aren 2015 - 2016 har vardet 6kat med hela 18,5
miljoner kronor.

Vér nyanstéllda redovisnings- och fastighetsansvariga, Sanna Strand borjade arbeta hos oss i januari 2016 och
vi har tillfalligt anstdllt Elisabet Hammarberg i december for att arbeta med bland annat administrationen
under den mest intensiva perioden med arsbokslut och stora utskick.

Miljo och hallbarhet

Nar det giéller hallbar utveckling dr vért storsta bidrag hur vi investerar det férvaltade kapitalet.

Vi vérdesitter hallbara investeringar som visar socialt ansvarstagande och som uppfyller Bolagets krav pa
etik- och miljshdnsyn, exempelvis mikrolanefonder. Det dr ocksa viktigt att vi lever som vi ldr och bidrar i
var vardag, eftersom vi tror att det skapar “ringar pa vattnet”, exempelvis att vi planerar och utvirderar
vara inkép med hénsyn till miljon och att vi d&r noga med att vélja lokala leverantsrer.
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Under 2017 hoppas vi dessutom kunna erbjuda hallbara forbéttringar for en annan viktig malgrupp,
namligen vara hyresgister. Varen 2017 planerar vi bl.a. att férbattra ventilationen i fastigheten.

Vara framgéangsfaktorer

VAL ANSEDDA

Vi ska vara det mest ansedda och personliga livfoérsikringsbolaget i Sverige. Forsdkringarna ska ge det vi
lovar. Det ska vara enkelt att nd oss, att teckna forsékring och vara kund hos oss. Var administration ska vara
korrekt och férsakringsersitiningarna ska komma i rétt tid till formanstagarna. Vi har pabérjat ett arbete med
nyhetsbrev som skickas till kunder, férmedlare och leverantérer. I dessa beréttar vi om vad Bolaget har
presterat, nya regler, villkor och annat som t.ex. om hur véra férsékringar kan 6ka tryggheten i en familj eller
iett foretag.

BASTA LIVFORSAKRINGARNA?

Vi vill ge bidst och mest forsikring fér pengarna. Bolaget ska strava efter bra avkastning pa
placeringstillgdngarna och ha ldga kostnader fér administration och férvaltning. Overskott uppstar om
utfallet 4r bittre &n vara antaganden vid premieberéikning. Overskottet kan delas ut till férsikringstagarna
som Aterbiring i form av tilldggsbelopp, rabatterad premie och slutdterbéring.

LITEN OCH UNIK

Véra férsikringar liknar inte andras. Detta dr badde en mdgjlighet och en svérighet. Mojligheten &r att vi kan
erbjuda ndgot som ingen annan har, svarigheten &r att sdvil Bolaget som vara forsdkringar dr okdnda for de
flesta kunder och férmedlare. Merparten av vara nytillkomna kunder har hittat oss via webben. Trots att
Bolaget &r sa litet och oként har kunderna letat upp oss.

BESVARLIGA MEN INTE OMOJLIGA

I och med att den digitala forsiljningen har 6kat kraftigt, har vi inte lika bra kundkédnnedom som tidigare.
For att mota detta har vi viissat vara ansokningshandlingar och hilsodeklarationer. Som ett led i vér
produktutveckling erbjuder vi fr.o.m. drsskiftet 2017 majlighet att teckna tidsbegrénsade forsakringar som
géller fram till 80 &rs élder.

Vira planer

GAMLA ANKAN | NY SKEPNAD

Anke- och Pupillkassan har haft god tillstrémning av kunder. Om vi jamfor antalet forsakringar &r 2012 med
ar 2016 har de skat med cirka 30 procent, trots att det drligen avslutas ett stort antal med anledning av att
forsdakringar upphor, laggs i fribrev, dr slutbetalda m.m. Tittar vi pa premieinkomsten har den fordubblats de
senaste fem aren.

Det ska vara dnnu enklare att bli och vara kund hos oss. Vi ska ddrfér modernisera och férenkla
nyteckningsprocessen. Med detta i sikte kommer vi under 2017 att vidareutveckla hemsidan s att den blir
betydligt mer interaktiv &n vad den hittills varit. Med dessa forbéttringar, i kombination med fortsatta
satsningar i digitala och sociala medier, uppskattar vi att vi kommer att 6ka premieinkomsten och antalet nya
forsdkringar med 25 procent de kommande fem éren.

Vi ser fram emot ytterligare ett spannande ar med kunderna i blickfanget!

Lena Schelin

Verkstéllande direktor
Allménna Anke- och Pupillkassan i Sverige
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Forvaltningsberittelse 2016

Styrelsen och verkstillande direktdren f6r Allménna Anke- och Pupillkassan i Sverige, organisations-
nummer 502000-5202, med site i Stockholm, avger harmed arsredovisning for verksamhetsaret 2016.

VERKSAMHET
Allménna Anke- och Pupillkassan i Sverige vander sig framforallt till etablerade privatpersoner som
bildat familj, dger sin bostad samt varit ute i arbetslivet nagra ar. Bolaget vinder sig ocks4 till mindre
foretag, samt till grupper av anstéllda i storre foretag.

Bolaget skiljer sig frén andra forsakringsbolag genom att det specialiserat sig pa efterlevandeskydd.
Forsdkringarna bygger pd en med forsdkringstagaren avtalad premie som Bolaget inte ensidigt kan héja.
Forsakringsbeloppet kan 6ka med aterbéring och i fall den forsékrade inte avlider under férsékringstiden
kan forsékringstagaren fa ta del av Bolagets Gverskott i form av slutaterbdring.

Den 1 januari 2016 bérjade regelverket Solvens I att gilla i svensk lagstiftning. Bolaget har av
Finansinspektionen beviljats undantag pa grund av sin ringa storlek, vilket framférallt innebdr
forenklade regler vid rapportering och berdkning av férsdkringstekniska avsittningar och kapitalkrav.
Den storsta fordndringen for Bolaget, utover de regler om foretagsstyrning som dven giller bolag med
mindre omfattande verksambhet, dr att kapitalkravet ska faststillas enligt riskbaserat regelverk i enlighet
med Finansinspektionens foreskrift FFFS 2015:9. Aven med beaktande av det nya regelverket 4r Bolagets
solvens mycket god.

Bolaget har under dret sikerstillt forsdkringssystemets databas genom att byta fran Access-server till en
s.k. SQL-server. Arbetet blev klart under andra kvartalet 2016.

SATE

Anke- och Pupillkassan har sitt sate i Stockholm. Bolaget finns pd Munkbron 9, kvarter Milon 12 i Gamla
Stan. Bolaget dger och forvaltar fastigheten som inrymmer fyra privata hyresgister och fem kommersiella
kontor, varav ett &r Bolagets eget.

KAPITALFORVALTNING

Bolaget har en langsiktig placeringsstrategi med fokus pa hallbarhet. Med SEB som réadgivare och admi-
nistratér skoter Bolaget via styrelsen sin kapitalférvaltning. I placeringsriktlinjerna finns uppsatta etiska
krav som drligen f6ljs upp. Vidare granskar Bolagets aktuarie I6pande tillgangsportfoljen for att
sikerstélla att Bolaget foljer de sarskilda regler som géller férménsrittstillgdngarna. Totalavkastningen
for aret blev 12,1 procent (5,0 procent).

PLACERINGSRIKTLINJERNA | SAMMANFATTNING

Placering av medel som anvinds for sikerstillande av formansritt.

Med tillgangar for sdkerstéllande av formansrétt avses de tillgdngar som ér registerforda i enlighet med
forsdkringsrorelselagen och ddrmed pantsatta till fsrmén for forsdkringstagarna. Enligt Bolagets
placeringsriktlinjer som géllde 31 december 2016 ska medel som anviands for sikerstillande av
formansratt vara placerade i tvé olika register, eft for tjanstepensionsférsékring och ett for vrig
livforsékring. Férdelning av placering av medel for sidkerstillande av férmansritt ska ske enligt féljande:
svenska statspapper 0 - 100 procent, svenska bostadsobligationer 0 - 75 procent, svenska aktier 0 - 25
procent och fastigheter 0 - 5 procent. Den 31 december 2016 var placeringarna firdelade pa f6ljande sitt:
8 procent svenska statspapper, 66 procent sikerstéllda svenska bostadsobligationer, 22 procent i svenska
aktier samt 4 procent i Bolagets fastighet Milon 12.

Placering av samtliga tillgdngar

Enligt Bolagets placeringsriktlinjer ska placeringsportftljens medel, inklusive medel f6r sékerstillande
av férménsratt, placeras med fordelningen 10 - 100 procent svenska réntebidrande virdepapper, 0 - 55
procent aktier, 0 - 30 procent alternativa investeringar, t.ex. hedgefonder och mikrolanefonder, 10 - 25
procent fastigheter, 0 - 30 strukturerade instrument samt 0 - 10 procent bankmedel. Av aktierna ska
minst 25 procent, men hogst 75 procent, utgoras av svenska aktier. Alla dessa placeringar kan antingen
vara direktidgda véardepapper eller utgtra fondandelar i investeringsfonder.
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Den 31 december 2016 var bolagets totala tillgdngar placerade pé foljande sitt: svenska rantebidrande
virdepapper 15,0 procent (15,7 procent), aktier 46,2 procent (46,6 procent) varav 66,0 procent (66,8) i
svenska aktier och 34,0 procent (33,2 procent) i utlindska aktier, alternativa placeringar 16,3 procent (18,3
procent) fastigheter 21,3 procent (17,6 procent) samt bankmedel 1,2 procent (1,8 procent). Det totala
vérdet av placeringstillgangarna uppgick till 366,1 Mkr (338,2 Mkr). Vi har bytt sittet att dela upp
kapitalet i placeringsriktlinjerna, nagra av 2015 ars siffror har darfor behovt ridknas om for att kunna
jamféras med 2016.

KOLLEKTIV KONSOLIDERING

Som framgar av nyckeltalen dr Bolagets kollektiva konsolidering god. Verksamheten &r relativt liten och
tillgdngarna i absoluta tal sma. Mgjligheten till riskutjimning dr nagot samre &n i stérre bolag. Det ar
darfor naturligt for Bolaget att halla en hogre niva for den kollektiv konsolideringen. Bolaget efterstrivar
en langsiktig kollektiv konsolidering pa 150 procent inom ett spann pa plus/ minus 15 procentenheter.

PENNINGTVATT

Person i politiskt utsatt stillning - PEP

Den 1 augusti 2015 inférdes nya krav i penningtvittslagen som innebiér att Bolaget maste veta vilka
kunder som ér i politiskt utsatt stéllning (PEP). En person i politiskt utsatt stallning anses genom sin
position och sitt inflytande inneha en stéllning som i sig utgor en risk for att utnyttjas fér bland annat
mutbrott. Bolaget far denna information genom att fraga i férsdkringsansékan.

SKATTSKYLDIGHET

Skattskyldighet i USA (FATCA, US persons)

Sverige har ingétt ett s k. skatteavtal med USA. FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act) 4r en
amerikansk lagstiftning som syftar till att ge USA stérre mojligheter att hitta personer som ir skatt- och
deklarationsskyldiga utomlands. Aven féretag som &r skattskyldiga enligt USA:s lagstiftning omfattas av
FATCA. Bolaget har beslutat att tacka nej till forsékring for dessa personer p.g.a. administrativa skal.

Rapporteringspliktiga konton (exklusive USA)

Sverige har ocksa ingatt ett avtal angaende automatiskt informationsutbyte avseende finansiella konton
(CRS och DAC 2). Detta géller personer med hemvist utanfoér Sverige och USA. Information om vilka
linder som avses finns pd OECD:s hemsida. Bolaget omfattas ocksa av denna rapportering.

MILIO, ETIK OCH HALLBARHET

Vart hallbarhetsarbete i tre delar:

Ekonomisk piverkan, kapitalforvaltning

Vi dr en del i de ekonomiska resurser fran finansiella instutioner som kommer att spela en viktig roll nar
det giller att nd de globala hallbarhetsmélen. Vi vardesitter att vara med att paverka utvecklingen och
har som mal att stédja investeringar i infrastruktur, transport, energi, hilsa och utbildning.

Miljéansvar, vi sjdlva
Vi stiller krav pa véra leverantorer och ser till att de efterfoljs. Vi uppmuntrar och framjar hallbar
utveckling genom kontinuerlig uppfoljning bland vara leveranttrer och andra intressenter.

Sambhillsansvar, som fastighetsigare

Vi férvaltar var anrika fastighet med fokus pa héallbarhet och milj6. Vi arbetar hela tiden med
forbéttringsatgérder i stort och smatt, allt fran att byta till ledbelysning till att dtervinna julgranar sa att
de blir till fjarrvarme.

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
Det har efter den 31 december 2016 inte uppkommit hdndelser som visentligt paverkar Bolagets
verksambhet eller finansiella stdllning.
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Marknadsvirde 366,1 Mkr per 31 december 2016

B Svenska rdntebidrande
papper 15,0% (15,7%)

Mikroldnefonder 2,8%
(3,0%)*

B Svenska aktier 30,5%
(31,1)%

m Utlandska aktier 15,7%
(15,5%)

m Hedgefonder 13,5%
(15,3%)*

m Fastighet 21,3% (17,6%)

Kassa och bank 1,2%
(1,8%)

*Alternativa placeringar

Totalavkastning 2016

Avkastning i procent DIREKTAVKASTNING ~ VARDEFORANDRING  TOTALAVKASTNING

Svenska rdntebdarande

virdepapper 14 % 1,4 % 0,0 %
Mikroldnefonder 2,7 % 1,6 % 43 %
Svenska aktier 3,0 % 7,0 % 10,0 %
Utlandska aktier 0,0 % 14,4 % 14,4 %
Hedgefonder 2,5% 0,4 % 2,9 %
Fastighet 31 % 32,1 % 35,2 %
Kassa och bank -0,5% 0,0 % -0,5%**
Totalt 2,2 % 9,9 % 12,1 %

** Inklusive rdntekostnader for dterférsékring SCOR.

Innehav och avkastning i miljoner kronor, innehavsfordelning i procent.

MARKNADS- MARKNADS-

VARDE DIREKT- VARDE- NETTO- VARDE

1 JAN 2016 AVKASTNING FORANDRING PLACERAT 31 DEC 2016
Svenska MKR MKR MKR MKR MKR
riantebdrande
virdepapper*** 53,3 15,7 % 0,7 -0,7 1,7 55,0 15,0%
Mikrolanefonder 10,0 3,0% 0,3 0,1 -0,2 10,2 2,8 %
Svenska aktier 105,2 31,1 % 3,2 % -3,7 111,8 30,5 %
Utldndska aktier 52,3 155 % 0,0 74 -22 575 157 %
Hedgefonder 51,9 15,3 % 1.2 0,2 40 493 135%
Fastighet 59,5 17,6 % 21 18,5 -2,1 780 213 %
Kassa och bank 6,0 1,8 % 0,0 0,0 -1,7 43 1,2 %
Totalt 338,2 100 % 7.5 32,6 -12,2  366,1 100 %

***Inklusive upplupna kupongrintor
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Femarsoversikt

Resultat, Mkr 2016 2015 2014 2013 2012
Premieinkomst (f.e.r.*) 8,1 8,2 77 7.3 5,0
Kapitalavkastning (netto) 40,1 16,4 36,2 25.7 13,6
Foérsakringsersattningar (f.e.r.) -34 -3,7 -3,7 -3,9 0,5
Utbetald aterbéring -10,2 9,2 -10,1 -13,4 -8,5
Tekniskt resultat 37,5 171 311 28,6 19,4
Arets resultat 37,1 16,3 30,1 27,9 18,3
Ekonomisk stidllning, Mkr

Placeringstillgdngar samt kassa och bank 366,1 3382 3336 3080 295,9
Forsdkringstekniska avsédttningar 61 60 62 56 60
Kapitalbas 306 279 272 252 238
Kapitalkrav** 113 35 34 33 30
Nyckeltal

Forvaltningskostnadsprocent 15 14 11 18 14
Kollektiv konsolideringsniva 177 166 169 158 149
Genomsnittlig aterbéringsrinta fére

avkastningsskatt och driftskostnad 8,7 10,3 8,0 8,0 8,0
Resultat av kapitalférvaltningen

Direktavkastning 2,2 24 2,8 1,7 1,1
Totalavkastning 121 5,0 12,7 9,5 5,7

* For egen rékning, d.v.s. efter avgiven aterforsikring
** Fr,0.m. 1 januari 2016 faststills bolaget kapitalkrav i enlighet med Finansinspektionens féreskrift FFFS 2015:9, dérfor dr
siffrorna fran foregaende ar inte jimforbara med drets.

Kapitalavkastning netto
Nettoresultatet inkluderar realiserade och orealiserade vardefordandringar samt rantor, utdelningar,

hyresintdkter och driftskostnader for fastigheten.

Kapitalkrav

Enligt Forsakringsrorelselagen ska Bolaget vid varje tidpunkt ha en tillrécklig kapitalbas. Anke- och
Pupillkassans kapitalbas utgdrs av konsolideringsfonden samt arets resultat. Kapitalbasen ska minst
uppga till en nivé (kapitalkravet) som berdknas med utgédngspunkt i verksamhetens art och omfattning
och som berdknas enligt regler givna i Finansinspektionens foreskrift FFFS 2015:9. Kapitalkravet ska
uppgé till det storsta av ett riskbaserat kapitalkrav och ett garantibelopp om 30 Mkr. For 31 december
2016 faststilldes Bolagets riskbaserade kapitalkrav till 113 Mkr, vilket dirmed dven blir Bolagets
kapitalkrav.

Férvaltningskostnadsprocent
Drift- och skaderegleringskostnader i férhéllande till det genomsnittliga virdet pa placeringstill-
gangarna.

Direktavkastning

Kapitalavkastning i forhallande till det genomsnittliga verkliga vérdet pa tillgdngarna. Uppgiften dr
beriknad enligt Svensk Forsdkrings rekommendation och avviker ddrmed frén FFFS 2015:12. Enligt
Svensk Forsikrings rekommendation ska avkastningen berdknas med tidsvikining, vilket inte &r fallet i
FFFS 2015:12.

Totalavkastning

Kapitalavkastning jamte vardeférandringar och realisationsresultat vid forsiljning av tillgdngar i
forhallande till det genomsnittliga verkliga vardet pa tillgdngarna. Uppgiften ar berdknad enligt
Svensk Forsdkrings rekommendation och avviker ddrmed fran FFFS 2015:12. Enligt Svensk Forsakrings
rekommendation ska avkastningen berdknas med tidsvikining, vilket inte &r fallet i FFFS 2015:12.

Kollektiv konsolideringsnivd
Forhallandet mellan tillgdngarnas verkliga virde och Bolagets totala atagande, inklusive allokerad

aterbdring.
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RESULTATRAKNING

Not
Teknisk redovisning av livforsikringsrorelse 1
Premieinkomst 2
Premieinkomst fére avgiven aterforsdkring
Premier for avgiven aterférsakring
Kapitalavkastning, intédkter 3
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 4
Forsakringsersittningar
Utbetalda forsakringsersittningar
fore avgiven aterforsikring 5

Aterforsikrares andel

Forandring i andra forsikringstekniska avsittningar
Livforsdkringsavsidttning

fore avgiven aterforsikring 6
Aterforsakrares andel

Driftskostnader 7,8

Kapitalavkastning, kostnader 3
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar

Livforsdkringsrorelsens tekniska resultat

Icke-teknisk redovisning
Livforsikringsrorelsens tekniska resultat

Ovriga intékter

Resultat fore skatt
Skatt

Arets resultat

Arets resultat ir lika med totalresultatet.

2016

10 514 142
-2 447 166
8 066 976

10 573 987
47 293 721

-3 408 967
0

=775 200
0

-4 585 372

-3 639 779
-16 018 941

37 506 425

37 506 425

30 665

37537090

-419 975

37117115

2015

10 608 793
-2363 230
8 245563

32 334 280
20 399 052

-3 729 408
0

2198 922
0

-3 924 188

-4 673 104
-33 746 826

17 104 291

17 104 291

921

17 105 212

-823 537

16 281 675

Y %
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BALANSRAKNING

Not
Tillgangar 9
Placeringstillgdngar
Byggnader och mark 10

Andra finansiella placeringstillgdngar
Aktier och andelar 11
Obligationer och andra rintebdrande

virdepapper 12
Alternativa placeringar 13
Fordringar

Fordran avseende aterférsakring
Ovriga fordringar
Skattefordran

Andra tillgangar

Materiella tillgdngar 14
Kassa och bank

Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 15

Forutbetalda anskaffningskostnader
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Summa tillgangar

10

2016-12-31

78 000 000

169 272 236

54 624 929
59 475 621
361 372786

0
60334
933 388
993 722

0
4323 621
4 323 621

3 659 400
810 275
4 469 675

371159 804

2015-12-31

59 500 000

157 586 796

52 686 046
61 926 611
331 699 453

0
143 063
561 049
704112

0
5967 520
5967 520

3 947 500
1010308
4 957 808

343 328 893



Allménna Anke- och Pupillkassan i Sverige
Org. nr 502000-5202

BALANSRAKNING

Eget kapital, avsidttningar och skulder
Aterbéringsmedel
Konsolideringsfond

Arets resultat

Forsdkringstekniska avsittningar
Livforsdkringsavsittning
Oreglerade skador

Depa fran aterforsikrare

Skulder

Skulder avseende direkt forsikring
Skulder avseende aterforsdkring
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intikter
Ovriga upplupna kostnader och forutbetalda

intdkter

Summa eget kapital, avsittningar och skulder

11

Not 2016-12-31

269 016 377
37117115
306 133 492

16
60 815 162
200 000
61 015 162

17 122 779
595 491

18 1778 863
2 497133

15 1514017
1514017

371 159 804

2015-12-31

262912 324
16 281 675
279193 999

60 039 962
200 000
60 239 962

0
0

230 874
568 283
1798 383
2 597 540

1297392
1297 392

343 328 893
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RESULTATANALYS

Premieinkomst (f.e.r.)*

Premieinkomst fore avgiven aterforsdkring
Premier for avgiven aterférsakring
Kapitalavkastning, intdkter

Orealiserade vinster pa placeringstillgdngar
Forsdkringsersittningar (f.e.r.)
Férandringar i andra férsakringstekniska
avséttmingar (f.e.r.)

Driftskostnader
Kapitalavkastning, kostnader
Orealiserade forluster pa placeringstillgdngar

Livforsikringsrorelsens tekniska resultat
*f.e.r. Fér egen rékning, d.v.s. efter avgiven aterforsékring.

Forandring i Eget kapital

Ingiende balans 2015-01-01
Foregdende ars vinstdisposition
Under aret utbetald dterbaring
Arets resultat

Utgédende balans 2015-12-31

Ingdende balans 2016-01-01
Foregéende ars vinstdisposition
Under aret utbetald dterbdring
Arets resultat

Utgdende balans 2016-12-31

12

TOTALT

8 066 976
10 514 142
-2 447 166
10 573 987
47 293 721
-3 408 967

-775 200
-4 585 372
-3 639779

-16 018 941
37 506 425

KONSOLIDE-
RINGSFOND

242 025 054
30 052 342
-9165 072

262 912 324
262912 324
16 281 675

-10177 622

269 016 377

TJANSTE-
PENSIONS-
FORSAKRING

2 685 683
3 664 549
-978 866
3182770
14 235 410
-890 346

-175 551
-1380 197
-1 095573
-4 821 701
11 740 495

ARETS
RESULTAT

30052 342
-30 052 342

16 281 675
16 281 675

16 281 675
-16 281 675

37117 115
37117 115

_OVRIG LIv-
FORSAKRING

5381293
6 849 593
-1 468 300
7391217
33 058 311
-2 518 621

-599 649
-3205175
-2 544 206

-11 197 240
25 765 930

TOTALT

272 077 396
0

-9165 072
16 281 675
279193 999

279193 999
0

-10177 622
37117 115
306133 492
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KASSAFLODESANALYS

Kassaflode fran resultat
Livforsidkringsrorelsens tekniska resultat
Aktuell skatt

Ovriga intékter

Justering for ej likviditetspdverkande poster
Avskrivningar

Orealiserat resultat byggnader och mark
Orealiserat resultat aktier och andelar

Orealiserat resultat obligationer och andra réntebdrande

viardepapper
Orealiserat resultat alternativa placeringar
Forandring i forsakringsteknisk avsittning

Forandring i terforsdkrarens andel i forsékringstekniska

avsdtiningar
Driftskostnader

Kassafltde fran den lopande verksamheten fére fordndring

av rorelsekapital

Ko&p och férsdljningar av aktier och andelar
K&p av och forséljningar av obligationer och andra
rantebarande viardepapper

Kop och forsdljningar av alternativa placeringar
Férdndring avseende fordran i aterforsdkring
Fordndring av depan fran aterforsdkrade

Fordandring av dvriga rorelsefordringar och rérelseskulder

Kassaflode fran fordndring i rdrelsekapital
Kassaflode fran den lopande verksamheten
Finansieringsverksamheten

Under éret utbetald &terbéring

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode

Likvida medel IB

Likvida medel enligt AR

Under aret betalda rantor
Under aret erhallna rantor

13

2016

37 506 425
-419 975
30 665

0
-18 500 000
-13 344 592

-301 574
871 386
775200

0
288 100

6 905 635
1659153

-1 637 309

1579 604

0

0

26 640

1628 088

8533723

-10177 622

-10177 622

-1 643 899

5967 520

4323621

27 423
2347

2015

17 104 291
-823 537
921

32718
0
14 556 713

-1 564 146
355 207
-2198 922

0
-231 417

27 231 828
-20 899 264

11 087 308

-13 403 792

0

0

182 220

-23 033528

4198 300

-9165 073

-9165 073

-4 966 773

10 934 293

5 967 520

21 485
11 386
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Redovisningsprinciper Allmidnna Anke- och Pupillkassan i Sverige
Allmén information, redovisnings- och vérderingsprinciper.

ALLMAN INFORMATION

Bolaget Allménna Anke- och Pupillkassan i Sverige har sitt site i Stockholm i Sverige.
Kontorets adress &r Munkbron 9, 111 28 Stockholm.

Org. nr 502000-5202 www.ankepupillkassan.se.

Bolagets verksamhet innebér att meddela férsdkring som ger skydd till efterlevande.

Denna arsredovisning har den 29 mars 2017 godkénts av styrelsen for offentliggorande.
Arsredovisningen liggs fram for godkinnande vid &rsstamman.

Allmdnna principer

Bolaget tillimpar lagen (1995:1560) om arsredovisning i forsdkringsforetag, samt Finansinspektionens
foreskrift FFFS 2015:12 med dndringsféreskrifter. Finansinspektionen hdnvisar i dessa foéreskrifter till
International Financial Reporting Standards (IFRS) samt Redovisning for juridiska personer (RFR 2) dock
med tilldgg och begriansningar som kommer av svensk lag. Detta kallas for lagbegrinsad IFRS. Detta
innebdr att samtliga av EU godkinda IFRS och uttalanden tillimpas, sa langt detta &r méjligt inom ramen
for svensk lag och med héansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.

Viktiga uppskattningar och bedomningar for redovisningsindamdl

Bolaget gér uppskattningar och bedémningar samt antaganden om framtiden, vilka piverkar redovisade
virden. Uppskattningar och antaganden dr baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra
faktorer som under radande forhallanden synes vara rimliga. Verkligt utfall i framtiden kan darfor av-
vika fran gjorda antaganden. I enlighet med Finansinspektionens foreskrift FFFS 2015:9 anvinds
aktsamma dodlighetsantaganden for tjanstepensionsférsikringar och betryggande dodlighetsantaganden
for ovriga forsdkringar.

De IFRS-standarder och tolkningar som publicerats, men inte trdtt i kraft den 31 december 2016, bedéms
inte ha ndgon visentlig paverkan pé Bolagets finansiella rapporter for rdkenskapséret 2016.

For vidare information se Forsdkringstekniska avsidttningar nedan.

Omrikning av utlindsk valuta
Bolagets funktionella valuta och presentationsvaluta dr svenska kronor.

NYA IFRS OCH TOLKNINGAR SOM ANNU INTE BORJAT TILLAMPAS

Ett antal nya internationella redovisningsstandarder, dndringar i standarder samt tolkningsuttalanden
trader i kraft férst under kommande ridkenskapsar och har inte fortidstillimpats vid uppréttandet av
dessa finansiella rapporter. Nyheter eller andringar med framtida tillimpning planeras inte att tillimpas i
fortid.

IFRS 9 Finansiella instrument

Finansiella instrument kommer att ersétta IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vérdering.
IASB har genom IFRS 9 fardigstillt ett helt “paket” av férdandringar avseende redovisning av finansiella
instrument. Paketet innehdller nya utgdngspunkter for klassificering och virdering av finansiella
instrument, en framétblickande (”expected loss”) nedskrivningsmodell och férenklade forutsittningar for
siikringsredovisning. IFRS 9 tréder ikraft 1 januari 2018.

IFRS 9, Finansiella instrument, klassificering och virdering har ett samband med val av tillimpning av
principer fér redovisning i den kommande redovisningsstandarden for férsékringsavtal, IFRS 17.
Sambandet paverkar val av presentation av rénteeffekter i resultatrédkningen eller i 6vrigt totalresultat vid
virdering av ataganden hénforligt till forsdkringsavtal. Sambandet mellan redovisningsstandarderna har
medfort att IASB gett ut en férdndring av den nuvarande standarden fér redovisning av férsidkringsavtal,
IFRS 4. Forandringen gavs ut i september 2016 och forvintas godkénnas av EU under 2017,

I
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Bolaget har &nnu inte gjort ndgon detaljerad utvirdering avseende IFRS 9, men preliminirt bedéms inte
IFRS 9 medftra nagon fordndring av Bolagets redovisning. Bolaget utreder fragan om att senareldgga
tillampning av IFRS 17. Slutligt beslut kommer att tas da férandringen i IFRS 4 godkinns av EU.

IFRS 15 Intdkter frin kontrakt med kunder

IFRS 15 Intékter frian kontrakt med kunder. Syftet med en ny intdktsstandard &r att ha en enda
principbaserad standard for samtliga branscher som ska ersitta befintliga standarder och uttalanden om
intdkter. Standarden ersatter IAS 18 Intakter och IAS 11 Entreprenadavtal. IFRS 15 trader ikraft 2018 och
tidigare tillampning &r tillaten givet att EU har antagit standarden. IFRS 15 &r inte tillimplig pa avtal som
exponerar foretaget for vésentlig férsdkringsrisk da IFRS 4 tillimpas for dessa avtal. Anke- och
Pupillkassan har dnnu inte gjort ndgon utvardering av effekterna avseende 6vriga avtal som ar
forsikringsavtal.

IFRS 17 Ny standard for redovisning

IFRS 17 Ny standard for redovisning av forsékringsavtal har pagatt under flera ar under ledning av IASB.
Standarden innebér en enhetlig internationell redovisningsstandard for redovisning av férsakringsavtal
och forvintas komma i maj 2017, med troligt ikrafttradandedatum 1 januari 2021. Tidigare tillimpning
kommer att tillatas forutsatt att IFRS 9 tillampas samtidigt.

Inférandet av denna standard beddms fa en stor paverkan pé redovisningen i de flesta forsékringsforetag
bade med avseende pé vérdering och presentation i bade balans- och resultatrikningen men dven
avseende intern uppféljning av verksamheten. Upplysningskraven blir ocksd omfattande. Anke- och
Pupillkassan har énnu inte gjort ndgon utvardering av effekterna, men féljer utvecklingen i frgan.

AVGIVEN ATERFORSAKRING
Som premie for avgiven éterférsékring redovisas belopp som betalats ut under rikenskapséret eller
belopp som tagits upp som en skuld till aterforsdkringsbolaget.

REDOVISNING AV KAPITALAVKASTNING

Kapitalavkastning inkluderar driftsnettot frén férvaltningsfastigheter, rénteintikter, utdelningar pa
aktier och andelar, valutaresultat (om sddant finns), realisationsvinster och realisationsforluster samt
orealiserade vdrdeforandringar pd placeringstillgdngar med avdrag fér driftskostnader for kapital-
forvaltning. Realisationsvinster och realisationsférluster redovisas netto per tillgéngsslag under
kapitalavkastning intékter, respektive kapitalavkastning kostnader. Aven orealiserade vinster och
forluster redovisas netto per tillgadngsslag.

Kapitalavkastning intikter

Posten avser avkastning pa placeringstillgangar och omfattar hyresintikter fran byggnader och mark,
utdelning pa aktier och andelar, rénteintakter, valutakursvinster netto (om tillimpligt) och
realisationsvinster.

Kapitalavkastning kostnader

I posten redovisas kostnader for placeringstillgangar och omfattar driftskostnader for byggnader och
mark, kapitalforvaltningskostnader, rdntekostnader, valutakursférluster netto (om tillimpligt) samt
realisationsférluster.

Realiserade och orealiserade virdeforandringar

For placeringstillgdngar som virderas till verkligt virde dr realisationsvinsten den positiva skillnaden
mellan forséljningspris och anskaffningsvarde. Vid forséljning av placeringstillgéngar fors tidigare
orealiserade vardeforandringar som justeringspost under posterna orealiserade vinster pa placerings-
tillgangar respektive orealiserade forluster pa placeringstillgangar. Orealiserade vinster och férluster
redovisas netto per tillgangsslag. Sddana férdndringar som forklaras av valutakursforindringar redovisas
som valutakursvinst eller valutakursférlust under posten kapitalavkastning.

1
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UTBETALDA FORSAKRINGSERSATTNINGAR

Som forsdkringsersittmingar redovisas utbetalningar till forsdkrade under rakenskapséret i enlighet med
forsdkringsavtal. Forsakringsersittning enligt avtalet redovisas i resultatrdkningen som en kostnad. En
ersittning i form av &terbéring, med undantag fér premierabatt, paverkar inte resultatet utan redovisas
direkt mot eget kapital.

Skaderegleringskostnader
Kostnader for skadereglering avser kostnader for hantering av de avtal som utbetalas. Skadereglerings-
kostnader redovisas i resultatrdkningen under posten utbetalda férsékringsersittningar.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Bolaget utsitts genom sin verksamhet for finansiella risker sdsom marknadsrisk, kreditrisk, likviditetsrisk
och kapitalrisk. Den évergripande riskhanteringspolicyn, vilken faststélls av styrelsen, 4r att efterstriva
optimala effekter pa finansiellt resultat och stéllning. Se Not 1 - Riskhantering och kénslighetsanalys for
mer information.

KASSAFLODESANALYS

Kassaflodesanalysen har upprittats enligt den indirekta metoden, det vill séga den utgar fran resultat
fore skatt justerat for icke likvidpéverkande poster samt férdndringar i balansrdkningen som har haft
kassaflddespéverkan. Som likvida medel klassificeras kassa- och banktillgodohavanden.

Kassaflodet dr uppdelat i tre sektorer
Lopande verksamhet bestar av floden frén den huvudsakliga verksamheten, premieinbetalningar och
utbetalda férsdkringsersittningar samt kapitalférvaltning av olika placeringstillgdngar.

Investeringsverksamheten bestdr av de kassafloden som uppkommer pd grund av férvdrv/avyttringar
av anldggningstillgangar.

Finansieringsverksamheten bestar av under ret utbetald aterbaring.

Kassaflddesanalys (LAS7) tillimpas med de anpassningar som dr nddvindiga med hinsyn till Bolagets
verksamhet.

Vid upprittandet av kassaflodesanalysen har nettoredovisning skett av forandringar avseende inkép och
forsdljning av placeringstillgdngar. Som likvida medel redovisas banktillgodohavanden. Kortfristiga
placeringar ingér inte i likvida medel utan redovisas som placeringstillgang.

FORSAKRINGSAVTAL

Forsidkringsavtalen har analyserats for att klassificeras i enlighet med IFRS 4, Férsidkringsavtal.
Forsakringsavtal dr avtal i vilket Bolaget atar sig en betydande forsikringsrisk genom att kompensera
forsikringstagaren/ formanstagaren om en férutbestamd forsdkrad hdndelse skulle intréffa. Finansiella
avtal dr avtal som inte innebédr nagon betydande forsdkringsrisk. Tecknade avtal i Bolaget klassificeras
som forsikringsavtal. Den garanterade réntan for nyteckning &r 1,5 procent.

FORLUSTPROVNING

Av Bolaget tillimpad redovisnings- och véarderingsprincip fér balansposten férutbetalda anskaffnings-
kostnader innebdr automatiskt en provning att avsdttningarna &r tillrdckliga med avseende pa férvintade
framtida kassafloden.

FORUTBETALDA ANSKAFFNINGSKOSTNADER FOR FORSAKRINGSAVTAL

Driftskostnaderna funktionsindelas och anskaffnings- och administrationskostnaderna sarredovisas i
arsredovisningen. Anskaffningskostnaderna aktiveras i balansrdkningen och redovisas under posten For-
utbetalda anskaffningskostnader. Endast kostnader som &r direkt hdnforliga till forsédljningen ligger till
grund for aktiveringen, dock endast sa mycket som bedoms motsvara kapitalvdrdet av framtida avgifter
for anskaffning som Bolaget kan tillgodogora sig. Forutbetalda anskaffningskostnader skrivs av enligt
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plan pé fem ar. Vid utgangen av ar 2016 utgick de férutbetalda anskaffningskostnaderna till
3,7 Mkr (3,9 Mkr).

PREMIEINKOMST
Som premieinkomst redovisas inbetalda belopp under rdkenskapsaret enligt forsdkringsavtal for direkt
forsakring, oavsett om dessa helt eller delvis avser ett senare rdkenskapsar.

FORSAKRINGSTEKNISKA AVSATTNINGAR
Forsdkringstekniska avséttningar utgors av Livforsdkringsavsitining och Avsdtiningar for oreglerade

skador.

Livforsakringsavsittning

Som livférsdkringsavsdtining redovisas i balansrdkningen avsattningar for forsikringsfall, forvaltnings-
kostnader och andra kostnader for [6pande forsdkringsavtal under den resterande avtalsperioden.
Viérderingen utgors av det berdknade nuvérdet av Bolagets framtida nominella forpliktelser minskat med
nuvirdet av &nnu ¢j erlagda premier. Berdkningen gors per forsdkring. Virdet pa en enskild forsikring
tas dock upp till ldgsta vérdet noll. Berdkning av livférsikringsavsattningarna per 31 december 2016
baseras for samtliga forsékringar pa en rantekurva bestdmd enligt Finansinspektionens foreskrift FFFS
2013:23 kap 3. For tjinstepensionsforsdkringar har aktsamma dédlighetsantaganden anvints och fir
ovriga forsdkringar har betryggande dédlighetsantaganden anvénts.

Avsittning for oreglerade skador

Avsittning for oreglerade skador utgors i balansrékningen av uppskattade slutliga kostnader for att till-
godose alla krav som beror pa héindelser som har intréffat fére rakenskapséarets utgang med avdrag for
belopp som redan har utbetalats med anledning av ersittningskrav. I beloppet ingar intrdffade men ej
rapporterade skador inklusive berdknade framtida driftskostnader for dessa. Aterbaring som forfallit till
betalning redovisas som finansiell skuld.

DRIFTSKOSTNADER
Kostnader redovisas nér de uppstar, med undantag for f6rséljningskostnader som har ett klart samband
med tecknandet av forsdkringsavtal, vilka redovisas som tillgang. Driftskostnaderna funktionsindelas
och anskaffnings- och administrationskostnader sarredovisas i arsredovisningen.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Finansiella instrument som redovisas i balansrdkningen inkluderar pa tillgdngssidan aktier, obligationer
och andra réntebarande virdepapper samt alternativa placeringar sdsom hedgefonder och
mikrolanefonder. Redovisning och vérdering sker dérefter beroende pa av hur de har klassificerats enligt

nedan.

For alla rantebarande virdepapper redovisas upplupen rédnta som upplupen réinteintikt i balansrak-
ningen.

En finansiell tillgang tas upp i balansrdkningen nér Bolaget blir part enligt instrumentets avtalsméssiga
villkor (affdrsdagsredovisning) och tas bort frén balansridkningen enligt samma princip.

Klassificering och virdering
Tillgédngar och skulder vérderade till verkligt varde via resultatrdkningen.

Finansiella tillgdngar som identifieras i enlighet med IAS 39 som finansiella tillgdngar virderade till
verkligt virde med virdeférandringar redovisade 6ver resultatrdkningen utgérs i balansridkningen av
aktier i andra foretag dn koncern samt rintebirande vardepapper.

Anledningen till att Bolaget vérderar de finansiella tillgéngarna till verkligt virde via resultatrakningen
enligt s.k. Fair Value Option beror framst pa att Bolaget lspande utvarderar kapitalférvaltningens verk-
samhet pa basis av verkliga vérdet.

Bolaget klassificerar sina finansiella instrument i féljande kategorier. Klassificeringen &r beroende av for
vilket syfte instrumentet forvirvats.
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Finansiella tillgdngar virderade till verkligt virde via resultatrikningen

Samtliga placeringstillgéngar i Bolaget, utom byggnader och mark, klassificeras som finansiella tillgingar
virderade till verkligt virde via resultatrikningen. Bolaget anvinder till évervagande del publicerade
prisnoteringar for att faststilla verkligt virde pa instrument som redovisas som placeringstillgangar. Till-
gangarna varderas till kopkurs. Vardefoérandringarna redovisas i resultatrakningen under posten
orealiserad vinst eller forlust.

Lanefordringar

Lénefordringar dr finansiella tillgangar som inte dr derivat, som har faststillda eller faststillbara
betalningar och som inte dr noterade pa en aktiv marknad. Dessa tillgangar vérderas till upplupet
anskaffningsvérde.

Skulder
Samtliga finansiella skulder klassificeras i kategorin 6vriga skulder och virderas till upplupet

anskaffningsvérde.

SKATT
Redovisning av skatt avser avkastningsskatt. Vdrdet pa de nettotillgdngar som férvaltas for

forsidkringstagarnas rikning belastas med avkastningsskatt.

BYGGNADER OCH MARK

Byggnader och mark klassificeras som forvaltningsfastighet da minst 80 procent av fastighetens totala yta
innehas for forvaltning och detta anses utgtra en betydande del och darfor innehas med syfte att inbringa
hyresintikter och/eller vardestegring. Fastigheten redovisas pa samma sétt som évriga placerings-
tillgdngar till verkligt varde. Virdering till verkligt vérde baseras pa rddande priser pa en aktiv marknad
for liknande fastigheter pd samma plats och i samma skick. Varderingen har utférts av en oberoende
virderare vart annat &r och kommer fran och med ar 2017 att vérderas varje ar. Alla vinster och férluster
som uppstar pa grund av en férdndring av det verkliga vérdet redovisas i resultatrakningen som
orealiserade vinster och forluster pa placeringstillgngar.

Den 31 december 2016 virderades fastigheten till 78 Mkr, en 6kning med 18,5 Mkr.

MATERIELLA TILLGANGAR

Materiella anlidggningstillgangar redovisas till anskaffningsvérde minskat med ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Utgifter for férbittringar av tillgdngarnas prestanda,
utdver ursprunglig niva, dkar tillgingarnas redovisade virde. Avskrivningarna baseras pa
anskaffningsvérden vilka, efter avdrag for eventuella restvérden, férdelas ver uppskattad
nyttjandeperiod. Nyttjandeperiod och restvirde prévas varje balansdag och justeras vid behov.

Nedskrivningar

Tillgangar som skrivs av provas fér nedskrivning om indikation finns. Nedskrivning sker till ater-
vinningsvéardet om detta dr lédgre dn redovisat virde. Nedskrivningar redovisas 6ver resultatrikningen,
Atervinningsvirdet dr det hogsta av nettoférsiljningsvardet och nyttjandevérdet. Nyttjandevérdet
berdknas genom en uppskatining av framtida in- och utbetalningar, vilka diskonteras till nuvirde.

ERSATTNING TILL ANSTALLDA

De anstilldas avtalsenliga tjanstepension ticks genom forsakring i SPP och Bliwa. Ersittning till anstillda
sasom 16n och pension redovisas som kostnad under den period nér de anstillda utfort de tjédnster som
ersdttningen avser.
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Upplysningar till enskilda poster, Noter

Not 1 Riskhantering och kinslighetsanalys

Riskfaktorer
Forutom férsdkringsrisken utsitts Bolaget genom sin verksamhet for marknadsrisk, finansiella risker och

operativa risker. Den &vergripande riskhanteringspolicyn, vilken faststillts av styrelsen, &r att efterstriva
optimala effekter pa finansiellt resultat och stillning.

FORSAKRINGSRISK

Forsikringsrisk

Forsakringsrisk utgors av den osdkerhet som dr beroende av den forsikrades liv och utgors ddrmed av
dodsfallsrisker. Bolaget meddelar endast forsikring i form av efterlevandeskydd som innebér att vid
dddsfall utbetalas till efterlevande antingen en periodisk forsikringsutbetalning eller ett engéngsbelopp.

Premiesétining och reservsitining baseras pé antaganden om sannolikheter vad géller till exempel
dodlighet, diskonteringsrédnta och driftskostnader. Riskerna hanteras och évervakas genom riskbe-
démning och kontinuerlig uppféljning av resultat. Vid behov justeras premiesittning och villkor fér
nytecknade forsidkringar. Riktlinjer och rutiner f6r till exempel reservsittning, riskbedomning, limiter och
befogenheter, anvidnds for kontroll och styrning av forsdkringsriskerna.

Fér att minimera riskerna sker en noggrann riskbeddmning innan en férsidkring meddelas. Forstirkt
hilsodeklaration krévs vid BMI >30 respektive <17. Dessutom aterférsikras en stor del av férsdkrings-
riskerna.

MARKNADSRISK

Valutarisk

For att reducera valutarisker far placeringar i direktdgda aktier, rantebdrande instrument, realrénte-,
rédnte- och aktieindexobligationer samt konvertibler endast ske i svenska kronor eller vara valutasikrade
till svenska kronor.

Rinterisk

Bolaget har rdntebarande finansiella tillgdngar men inga réntebdrande finansiella skulder. Rénterisk ar att
vérdet pa finansiella instrument varierar pa grund av fordndringar i marknadsréntor. Berdknat utifran
finansiella rantebérande tiligdngar och forsikringstekniska avsattningar per den 31 december 2016 skulle
1 procentenhets minskning av marknadsréntor respektive diskonteringsrintor belasta Bolagets resultat
med 6,6 Mkr. 1 procentenhets 6kning av marknadsrantor respektive diskonteringsrintor far
resultateffekten +6,2 Mkr. Bolagets mal for 6verskottslikviditet &r att maximera avkastningen inom
faststéllda riktlinjer samtidigt som ranterisken begridnsas. Dessutom efterstridvas finansiell flexibilitet for
att kunna tillgodose uppkommande behov av likviditet.

Koncentrationsrisk

Hogst 10 procent av aktieportf6ljens marknadsvérde far placeras i samma aktiebolag. Skulle marknads-
védrdet pa aktierna &nda komma att verstiga 10 procent ska justeringar géras inom 6 manader. I detta
sammanhang jamstélls féretagsobligationer med aktier.

Fastighetsrisk
Bolaget dger endast en fastighet, Milon 12 i Gamla Stan i Stockholm. Fastighetsrisken &r risken att véardet
pa Bolagets fastighet varierar pa grund av att marknaden fér fastigheter i Stockholm féréindras.

FINANSIELL RISK

Kreditrisk

For att reducera kreditrisker, risken att en lantagare inte fullféljer sina dtaganden, far placeringar ske med
de limiter som f&ljer: Svenska staten eller av svenska staten garanterat virdepapper, maximal andel per
emittentkategori och emittent 100 procent. Kommuninvest, svenska kommuner och landsting, maximal
andel per emittentkategori 20 procent, maximal andel per emittent 20 procent.
Bostadsfinansieringsinstitut, sdkerstéllda bostadsobligationer, maximal andel per emittentkategori 80
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procent, maximal andel per emittent 25 procent. Svenska bankerna, SHB, Swedbank, SEB, Nordea,
maximal andel per emittentkategori 60 procent, maximal andel per emittent 20 procent.

Utldndska banker med ldgst rating AA eller Aa2, maximal andel per emittentkategori 40 procent,
maximal andel per emittent 10 procent. Virdepapper med rating ldgst BBB eller Al respektive K-1 eller
P-1. Maximal andel per emittentkategori 25 procent, maximal andel per emittent 10 procent.

Procenttalen ovan avser andelar av marknadsviardet for den totala placeringsportféljen. Rating motsvarar
rating enligt ratinginstituten Standard & Poor’s eller Moody’s. En rating &r en bedémning av sannolik-
heten att den kreditvérderade skulden kommer att terbetalas inom utsatt tid. Ratingen 4r avsedd att ge
investerare information om lantagares kreditvardighet.

For att minska rénterisker, d.v.s. att rorelser (uppgéng) i marknadsrantan padverkar marknadsvirdet av
rantebarande placeringar, savil direktdgda som andelar i fonder, och dédrigenom genererar en ligre av-
kastning, ska genomsnittlig I6ptid (duration) vara hogst 4 ér.

Koncentrationer avseende kreditrisker, se Totalavkastningstabell, sidan 7.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk &r risken att Bolaget inte kan fullfélja sina betalningsforpliktelser nir dessa férfaller, eller
att Bolaget inte kan silja vardepapper till acceptabla priser. Denna risk begriansas genom att en
betydande del av placeringstillgdngarna placeras i marknadsnoterade virdepapper med god likviditet.
Samtliga Bolagets skulder forfaller inom ett &r exklusive forsidkringstekniska avsitiningar.

Hantering av kapitalrisk
Bolagets mél avseende kapitalstruktur &r att trygga Bolagets formaga att fortsétta sin verksamhet for att
kunna generera aterbéring till forsdkringstagarna.

OPERATAVA RISKER

De operativa riskerna ar storningar/brister som kan uppstd inom de administrativa rutinerna. Detta kan
gilla forsakringssystem, redovisning, intern kontroll och rapportering. For att minimera risker av detta
slag anvinder sig Bolaget av en extern server med automatisk daglig backup. De personella riskerna
omfattar savél otilldtna och otillb&rliga transaktioner som de risker vilka hdnger samman med ett stort
personberoende i en mindre organisation. Fér minimering av personella risker delar Bolaget upp
registrering, attestering och efterkontroll pa mer @n en person, d.v.s. tillampar dualitetsprincipen s langt
det dr majligt. Det finns dven backup foér ekonomi, IT, aktuarie och for forsikringsadministrationen sedan
arsskiftet 2017.

KANSLIGHETSANALYS

Riskmitningsmetod

Bolaget gor minst manatligen kinslighetsanalyser i samband med faststillande av det riskbaserade legala
kapitalkravet. Darutover gor Bolaget minst en gang per ar en framatblickande bedémning (Own Risk and
Solvency Assessment, ORSA) av Bolagets risker och utveckling for de kommande verksamhetsaren. I
samband med detta gors &ven scenariobaserade stresstester av Bolagets nyckeltal. Fran och med 1 januari
2016 ar Bolaget inte ldngre rapporteringsskyldigt avseende Finansinspektionens trafikljusberdkning.
Bolaget har dock valt att fortsdtta gora trafikljusberdkningarna for internt bruk.
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Kénslighetsanalys

Kinslighetsanalys, tillgdngar

Rénta och diskonteringsrinta ~ 1 procentenhet
Aktier och alternativa investeringar - 10 %
Fastighet - 10 %

Valutaexponering 10 %

FORANDRING KAPITALBASEN
2016, MSEK

-6,6
-22,9
-7.8
9,1

FORANDRING KAPITALBASEN
2015, MSEK

-6,5
-22,0
-6,0
-10,3

Om dessa scenarier intrdffade samtidigt, skulle foljaktligen kapitalbasen minska fran 306,1 Mkr
(279,2 Mkr) till 259,8 Mkr (234,4 Mkr) d.v.s. med 15 procent (16 procent). P4 samma sitt skulle den
kollektiva konsolideringen minska fran 176,5 procent (166,4 procent) till 154,3 procent (144,5

procent).

Kénslighetsanalys, dédlighet
Dédlighetsintensiteten minskar med 20 %
Dédlighetsintensiteten tkar med 20 %

Kinslighetsanalys, tillgangar

Rénta och diskonteringsrédnta - 1 procentenhet
Aktier och alternativa investeringar - 10 %
Fastighet - 10 %

Valutaexponering - 10 %

Kinslighetsanalys, dodlighet
Dodlighetsintensiteten minskar med 20 %
Dédlighetsintensiteten dkar med 20 %

Kinslighetsanalys, tillgangar

Rénta och diskonteringsrénta - 1 procentenhet
Aktier och alternativa investeringar - 10 %
Fastighet - 10 %

Valutaexponering - 10 %

Kinslighetsanalys, dodlighet
Dodlighetsintensiteten minskar med 20 %
Dédlighetsintensiteten ¢kar med 20 %

*2015 ars siffror &r omréknade for nya regler for
kapitalkrav

FORANDRING KAPITALBASEN
2016, MSEK

0,3
-4,6

FORANDRING
KONSOLIDERINGS-

GRAD 2016, PROCENTENHETER

-3,2
-11,0
-3,8
-4,4

FORANDRING
KONSOLIDERINGS-

GRAD 2016, PROCENTENHETER

0,2
-2,2

FORANDRING SOLVENSKVOT
2016, PROCENTENHETER

-6,7

19
-3,2
-8,1

FORANDRING SOLVENSKVOT
2016, PROCENTENHETER

0,3
-4,6
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FORANDRING KAPITALBASEN
2015, MSEK

-0,5

-3,0
FORANDRING
KONSOLIDERINGS-

GRAD 2015,
PROCENTENHETER

-3,2
-10,8
-2,9
-5,0

FORANDRING
KONSOLIDERINGS-
GRAD 2015,
PROCENTENHETER

-0,3
-1,5

FORANDRING SOLVENSKVOT
2015, PROCENTENHETER *

-71

1.5
-2,7
-9,8

FORANDRING SOLVENSKVOT
2015, PROCENTENHETER*

-0,6
-3,2
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Not 2

Not 3

Premieinkomst

Premieinkomst fére avgiven aterforsakring
Inbetalda tillgodoférda premier

Summa premieinkomst fére avgiven aterforsakring
Premier for avgiven aterforsikring

Summa premieinkomst

Premieinkomst for dterbiringsberéttigade forsdkringar
varav

Lopande premier

Engangspremier

Kapitalavkastning intidkter

Hyresintdkter fran byggnader och mark

Utdelning

Aktier och andelar

Obligationer och andra réntebédrande virdepapper
Alternativa placeringar

Realisationsvinster

Aktier och andelar

Obligationer och andra réntebdrande virdepapper
Alternativa placeringar

Réinteintikter

Réanteintdkter mm

Summa kapitalavkastning intdkter

Kapitalavkastning kostnader

Driftskostnader byggnader och mark
Kapitalférvaltningskostnader

Realisationsférluster.

Aktier och andelar

Obligationer och andra rantebdrande vardepapper
Alternativa placeringar

Rintekostnader

Réantekostnad

Summa kapitalavkastning kostnader

Orealiserade vinster finansiella placeringstillgangar
Aktier och andelar

Obligationer och andra rantebidrande vdrdepapper
Alternativa placeringar

Summa orealiserade vinster finansiella
placeringstillgangar

Orealiserade forluster finansiella placeringstillgdngar
Aktier och andelar

Obligationer och andra rédntebdrande vérdepapper
Alternativa placeringar

Summa orealiserade forluster finansiella
placeringstillgangar

Kapitalavkastning netto
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2016

10 514 142
10 514 142
-2 447 166

8 066 976

10 514 142

10 498 277
15 865

2016
2820351

3195 587
2024 003
272372

1339 341
0
919 986

2347
10 573 987

2016
-1 487 579
-1 318 000

-197 777
-609 000
0

-27 423
-3 639779

26 871 621
983 579
938 521

28 793 721

-13 527 029
-682 005

-1 809 907
-16 018 941

19 708 988

2015

10 608 793
10 608 793
-2 363 230

8 245563

10 608 793

9 527 556
1081 237

2015
2665723

3010 577
2995153
0

23 651 440
0
0

11 387
32 334 280

2015
-1 676 025
-984 769

0
-1 990 824
0

-21 486
-4 673 104

17 556 487
1721179
1121386

20 399 052

-32 113 200
-157 033

-1 476 593
-33 746 826

14 313 402

Y, <
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Not 4

Not 5

Not 6

Not 7

Orealiserade vinster pa placeringstillgdngar

Byggnader och mark

Aktier och andelar

Obligationer och andra rantebdrande viardepapper
Alternativa placeringar

Summa orealiserade vinster pa placeringstillgangar

Forsdkringsersittningar
Utbetalda forsdkringserséttningar
Skaderegleringskostnader
Aterforsikrares andel

Summa forsdkringsersattningar

Forindringar i andra férsikringstekniska avsittningar

Okning/ minskning under &ret
Forandring aterforsikrares andel
Summa férdandringar

Driftskostnader

Anskaffningskostnader

Forédndring forutbetalda anskaffningskostnader
Administrationskostnader

Provisioner och vinstandelar i avgiven aterfgrsidkring

Summa driftskostnader

Skaderegleringskostnader i Utbetalda forsakrings-
ersdttningar

Kostnader finansférvaltningen ingdende i Kapital-
avkastning kostnader

Kostnader fastighetsforvaltning ingédende i Kapital-
forvaltningskostnader

Ovriga driftskostnader

Summa totala driftskostnader

Totala driftskostnader uppdelade pa kostnadsslag
Personalkostnader

Egna lokalkostnader

Avskrivningar

Ovrigt

Summa totala driftskostnader

Personal

Medeltal anstillda

Main

Kvinnor

Loner och andra ersittmingar har utbetalats till
Styrelsen

Verkstillande direktor

Ovriga anstillda

Summa

Sociala kostnader for verkstillande direkttr
varav pensionskostnad

Sociala kostnader &vriga anstillda

varav pensionskostnad

Summa
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2016

18 500 000
26 871 621
983 579
938 521
47 293 721

2016
-2718 208
-690 759

0

-3 408 967

2016
-775 200
0

-775 200

2016

-1 863 841
-288100
-4 301 796
1 868 365
-4 585 372

-690 759

-1 318 000

-1 487 579
-2 394 365
-10 476 074

2016

-6 411 289
-526 000

0

-3 538 788
~10 476 077

2016

0
3

575 000
1185 000
1063 277
2823277

950 208

489 528

550139

153 442
1500 347

2015

0

17 556 487
1721179
1121 386
20 399 052

2015

-3 025 061
-704 347

0

-3 729 408

2015
2198 922
0

2198 922

2015
-2126 366
231417
-3 844 426
1815188
-3 924 188

-704 347

-964 769

-1 676 025
-2.341 188
-9 630 517

2015

-6 229 133
-526 000
-32718

-2 842 666
-9 630 517

2015

0
3

550 000
1122 546
788 811
2 461 357
852 560
397 006
413 938
142 436
1266 498
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Utgiven ersittning till styrelse och verkstillande direktor for perioden 2015-05-01 - 2016-04-30

SOCIALA
STYRELSEN STYRELSEARVODE MOMS  KOSTNADER SUMMA
Ordfsrande Magnus Dahlgren 115 000 28 750 143 750
Ledamot Ake Géransson 69 000 17 250 86 250
Ledamot Lars Lindmark 69 000 17 250 86 250
Ledamot Kjell Ormegard 69 000 17 250 86 250
Ledamot Birgitta Skold 69 000 17250 86 250
Ledamot Lena Wenehult 69 000 17 250 86 250
Summa ersittning
styrelsen 460 000 115 000 0 575 000
LEDNING PENSIONS- SOCIALA
Verkstillande LON KOSTNAD KOSTNADER SUMMA
direktor Lena Schelin 1185 000* 489528 460 680** 2135208
* Inklusive semesterersétning **Inklusive léneskatt
ERSATTNING TILL REVISORER 2016 2015
KPMG AB 245 000 212500
Summa 245 000 212500

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode i enlighet med bolagsstimmans beslut. Styrelsen
faststillde den 10 maj 2016 att ersitiningen for styrelsearvode for perioden 2016-05-01 - 2017-04-30 skulle
fordelas enligt foljande: Ordférande 135 000 kronor och &vriga ledaméter 80 000 kronor vardera, totalt
615 000 kronor exklusive moms och sociala avgifter. Styrelsen beslét dven att var och en i styrelsen sjilv
avgor huruvida ersattningen ska utga som 16n med arbetsgivaravgifter eller faktureras med moms. De i
styrelsen som vill fakturera med moms ska anmila detta till Bolaget senast i december 2016.

Inga finansiella instrument har anvénts som ersédttning till styrelse och verkstillande direktor. Inget
bindande avtal avseende konsulttjanster finns fér ndgon styrelseledamot.

Lars Lindmark avslutade sin styrelseperiod 2016-04-30. Annette Tiljander och Lars-Ake Wikberg valdes
in i styrelsen 2016-05-01, Lars-Ake Wikberg avgick i juli p.g.a. andra styrelseuppdrag.

Pensioner

Pensionsplanen for de anstillda foljer forsakringsbranschens pensionsplan, det sa kallade FTP-avtalet och
verkstillande direktoren har en individuell tjanstepensionsforsdkring fran och med oktober 2014.
Pensionsalder for anstéllda och verkstillande direktor 4r 65 ar. De anstélldas avtalsenliga tjdnstepension
ticks genom forsédkring i SPP och Bliwa.

Uppsigningstider

Verkstillande direktoren har en uppségningstid pa 6 manader vid egen uppségning. Vid uppségning
fran Bolagets sida géller en uppsédgningstid om 18 mé&nader. Inga avtal om sérskilda avgangsvederlag
finns.

Not 8 Upplysningar om nirstiende

Advokatfirman Dahlgren och Partners, ddr Magnus Dahlgren dr delédgare, och Valleybranch AB déar
Gustav Dahlgren &r deldgare har under aret anlitats for oberoende konsultuppdrag. Samtliga
transaktioner sker pa marknadsmaéssiga villkor.

I
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Not 9 Klassificering av tillgdngar och skulder

Tillgdngar 2015

Byggnader och mark
Aktier och andelar
Obligationer och andra
rdntebdrande virdepapper
Alternativa placeringar
Skattefordran

Materiella tillgdngar

Kassa och bank

Ovriga kortfristiga fordringar
Forutbetalda kostnader och
upplupna intdkter

Summa tillgangar

Skulder 2015

Livforsakringsavsattningar
Skulder avseende direkt
forsékring

Skulder avseende dterférsdkring

Ovriga skulder
Upplupna kostnader

Summa skulder

FINANSIELLA
TILLGANGAR
VARDERADE TILL
VERKLIGT VARDE VIA
RESULTATRAKNING

157 586 796

52 686 046
61 926 611

272199 453

FINANSIELLA SKULDER
VARDERADE TILL
VERKLIGT VARDE VIA
RESULTATRAKNINGEN

LANEFORDRINGAR

5967 520
143 063

1010 308
7120891

OVRIGA FINANSIELLA
SKULDER

230 874
568 283
1798 383
1297392

3894 932

ICKE
FINANSIELLA
TILLGANGAR

59 500 000

561 049
0

3947 500
64 008 549

ICKE FINANSIELLA
SKULDER

60 239 962

60 239 962

Bolagets samtliga finansiella tillgangar som vérderas till verkligt vérde ingar i niva 1.
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SUMMA
REDOVISAT
VARDE

59 500 000
157 586 796

52 686 046
61 926 611
561 049

0

5967 520
143 063

4 957 808
343 328 893

SUMMA
REDOVISAT
VARDE

60 239 962

230 874
568 283
1798 383
1297392

64 134 894
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Not 9 Klassificering av tillgdngar och skulder

Tillgdngar 2016

Byggnader och mark
Aktier och andelar
Obligationer och andra
rantebdarande virdepapper
Alternativa placeringar
Skattefordran

Materiella tillgdngar

Kassa och bank

Ovriga kortfristiga fordringar
Forutbetalda kostnader och
upplupna intdkter

Summa tillgangar

Skulder 2016

Livforsdkringsavsitiningar
Skulder avseende direkt
forsdkring

Skulder avseende aterforsdkring

Ovriga skulder
Upplupna kostnader

Summa skulder

FINANSIELLA
TILLGANGAR
VARDERADE TILL
VERKLIGT VARDE VIA
RESULTATRAKNINGEN

169 272 236

54 624 929
59 475 621

283 372 786

FINANSIELLA SKULDER
VARDERADE TILL
VERKLIGT VARDE VIA
RESULTATRAKNINGEN

LANEFORDRINGAR

4323 621
60 334

810 275
5194 230

OVRIGA FINANSIELLA

SKULDER

122779
595 491
1778 863
1514 017

4011150

ICKE FINANSIELLA
TILLGANGAR

78 000 000

933 388
0

3 659 400
82 592 788

ICKE FINANSIELLA
SKULDER

61 015 162

61 015 162

Bolagets samtliga finansiella tillgdngar som vérderas till verkligt virde ingér i niva 1.

Not 10 Byggnader och mark

Ingdende anskaffningsvérde

Arets uppvirdering

Utgaende anskaffningsvarde

2016

59 500 000
18 500 000
78 000 000

SUMMA
REDOVISAT
VARDE

78 000 000
169 272 236

54 624 929
59 475 621
933 388

0

4323 621
60 334

4 469 675
371159 804

SUMMA
REDOVISAT
VARDE

61 015 162

122 879
595 491
1778 863
1514017

65 026 312

2015
59 500 000

0
59 500 000

Taxeringsvérdet for fastigheten Milon 12 uppgar till 35 886 000 kronor och anskaffningsvirdet till

350 000 kronor. Bokforda virdet uppgar till 78 000 000 kronor. En vérdering gjordes 2016 i enlighet med
RICS (Royal Institution of Chartered Surveyors), samt enligt IVS (International Valuation Standards )
och Samhallsbyggarnas* riktlinjer och etiska regler och vérderingen till niva 3 som innebér att verkligt
virde dr bestimt utifran data som inte dr observerbara pa marknaden. For den egna verksamheten

utnyttjas cirka 15 procent av fastighetens yta. Se @ven Not 3 f6r hyresintdkter och fastighetens

driftkostnader.

* Tidigare ASPECT (Association for Surveying, Property Evaluation and valuation, Competence development and Transaction).
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Not 11 Aktier och andelar

Svenska aktier och andelar
Utlandska aktier och
andelar

Summa aktier och andelar

Svenska aktier och andelar

Aktiefonder

SEB Stiftelsefond Sverige
SEB Swedish Ethical Beta
SEB Sverigefond Smébolag

Totalt Svenska aktier och
andelar

Utlindska aktier

SEB Etisk Global Indexf. C

SEB Hallbarhetsfond
Global
Summa utlindska aktier

2016

MARKNADS-
VARDE

111 770 069
57 502 167

169 272 236

2016

MARKNADS-
VARDE

47 869 233
41 986 745
21 914 091
111 770 069

2016
MARKNADS-
VARDE

29 062 736
28 439 431

57 502 167

ANSKAFFNINGS-
VARDE

82776 024
53 018 537

135 794 561

ANSKAFFNINGS-
VARDE

39 234 878
32 603 007
10938 139
82 776 024

ANSKAFFNINGS-
VARDE

26 612 588
28 405 949

55 018 537

27

2015

MARKNADS-
VARDE

105 238 341
52 348 455

157 586 796

2015

MARKNADS-
VARDE

43 564 892
39 948 880
21 724 569
105 238 341

2015
MARKNADS-
VARDE

26 193 160
26 155 295

52 348 455

ANSKAFFNINGS-
VARDE

82 087 875
55 378 339

137 466 214

ANSKAFFNINGS-
VARDE

37 920 428
32 315789
11 851 658
82 087 875

ANSKAFFNINGS-
VARDE

27 634 374
27 743 964

55 378 338



Allmanna Anke- och Pupillkassan i Sverige
Org. nr 502000-5202

Not 12 Obligationer och andra rintebidrande papper

Svenska riantebdarande papper
Summa svenska rantebirande papper

Totalt obligationer och

rintebidrande virdepapper
Exklusive upplupna kupongréntor

Ej stat

SBAB FRN 2016-07-22

Nordea Hypotek FRN 2018-01-22
Swedbank Hypotek FRN 2020-05-12
Swedbank Hypotek 184 3,75 % 2016-06-15
Stadshypotek 1580 3.00 % 2018-03-21

SEB 571 3.0% 2018-06-20

SBAB FRN 2019-07-02

Summa ej stat

Stat
Sweden 1052 4,25 % 2019-03-12

Summa Stat
Summa obligationer o rantebirande

Innehav

Ej stat

Nordea Hypotek FRN 2018-01-22
Stadshypotek 1580 3.00 % 2018-03-21
SEB 571 3.0 % 2018-06-20

SBAB FRN 2019-07-02

Swedbank Hypotek FRN 2020-05-12

Stat
Sweden 1052 4,25 % 2019-03-12

2016
MARKNADS-
VARDE

54 624 929
54 624 929

54 624 929

0

13 056 845
12 408 163
0

6 255 092
4 200 100
13 050 345

48 970 545

5 654 384
5654 384
54 624 929

FORFALLER
INOM 1 AR

28

ANSKAFFNINGS-
VARDE

55 142 654
55 142 654

55 142 654

0

13 063 290
12 426 240
0

6 390 660
4 278 880
13 082 680

49 241 750

5900 904
5900 904
55 142 654

FORFALLER
INOM 1-3
AR

13 056 845
6 255092
4 200 100
13 050 345

5 654 384

2015
MARKNADS-
VARDE

52 686 046
52 686 046

52 686 046

13 003 030
13 021 231
0

10 184 055
6383 422
4274133
0

46 865 871

5820175
5820175
52 686 046

FORFALLER
INOM 3 -5 AR

12 408 163

ANSKAFFNINGS-
VARDE

53 242 734
53 242 734

53 242 734

13 003 800
13 063 290
0

10 605 200
6 390 660
4 278 880
0

47 341 830

5900 904
5900 904
53 242 734

I
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Not 13 Alternativa placeringar

Adrigo Hedge

Brummer & Partners Multi-Strategy
Brummer & Partners Zenit Fund
Brummer & Partners Lynx Fund

SEB Fund 1 -SEB Asset Selection SEK C
Madrague Equity Long/Short Fund
Excalibur Fund SEK

SEB Credit Multi Strategy Fund - SEK
Rational AmEqty Long/Short HNW

SEB Alternative Fixed Income Fund - SEK
SEB Microfinance Fund III Class B/D2
SEB Microfinance Fund SubClass B/D NH

Summa

Not14 Materiella tillgidngar

Anskaffningsvirde

Ingaende anskaffningsvirde
Arets inkop

Utgdende anskaffningsvirde

Ackumulerande avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgdende bokfort virde

Not 15 Periodiseringsposter
Ingéende balans

Arets avskrivning

Arets aktivering
Utgaende balans
Upplupna kupongréntor

Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Summa

2016

MARKNADS-
VARDE

9967 046
0
0
7187 553
7 546 803
7727 305
0
0
8 481711
8 379 642
5147 500
5038 061

59 475 621

Upplupna kostnader och forutbetalda intidkter

Férutbetalda hyror

Personal- och styrelserelaterat
Ovriga interimsskulder
Summa

29

ANSKAFFNINGS-
VARDE

8 500 800
0
0
7 800 000
7 500 000
7000 800
0
0
8 300 000
8 664 288
5000 000
5 000 000

57 765 888

2015

MARKNADS-
VARDE

8289 774
7 815214
7 682 956

0
6 980 857
6922 432
7 186 658
7011 856

0

0
4925 000
5111 864

61 926 611

2016

163 874
0

163 874
-163 874
0

-163 874

0

2016

3947 500

-1 523 100

1235000
3 659 400
387 435
422 840
4 469 675

775738
564 964
173 315
1514 017

ANSKAFFNINGS-
VARDE

7 000 800
7 000 800
7000 800

0
7300 000
7 000 800
7 000 800
7304103

0

0
5000 000
5000 000

59 608 103

2015

163 874
0
163 874

-131 156
-32718
-163 874

0

2015

3716 083
-1 408 583
1 640 000
3 947 500
579 358
430 950

4 957 808

565 850
483 328
248 214
1297 392

s
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Not 16

Not 17

Not 18

Forsikringstekniska avsittningar

Forsdkringstekniska avsédtiningar 1 januari
Ingdende balans

Premier

Utbetalda ersittningar

Frigjorda administrationsavgifter
Tillf6rd rénta

Riskresultat

Frigjord skatteavgift

Olika antaganden vid berakning*
Andrad diskonteringsrénta
Andrade berdkningsantaganden**
Diverse

Utgdende forsikringstekniska avsittningar

2016

60 239 962

10 514 142
-2718 208
-2194 078
691 733

-6 100 611
-156 010
-3 702 520
4151 942
0

288 810

61 015 162

2015

62 438 884

10 608 793
-3 025 061
-2209 169
620 980
-5421 581
-185111
-301 733
-2 628 074
0

342 034
60 239 962

Med “Olika antaganden” vid berikningarna avses att de antaganden som anvénts vid berdkning av FTA inte
&r desamma som vid berdkning av premier. Denna olikhet medfér férandring av FTA bl. a. vid nyteckning,

vid éndring och vid intréffade dédsfall.

Med “Andrade berdkningsantaganden” avses foréndring av antaganden avseende framtida skattekostnader,

administrationskostnader och dodlighet.

Skulder avseende forsikring

Skulder till forsakringstagare
Skulder avseende aterforsékring

Summa

Ovriga skulder

Killskatt och sociala avgifter
Momsskuld

Sarskild 16neskatt
Fastighetsskatt

Ovriga skulder *

Summa 6vriga skulder

2016

122779
595 491
718 270

2016

697 077
158 801
155 984
286 972
480 029
1778 863

2015

230 874
568 283
799 157

2015

758 020
82162
130 868
292 868
534 465
1798 383

Ovriga skulder avser obetalda leverantdrsfakturor vid arsskiftet och har en maximal I6ptid pa en ménad.
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Not19 Panter och ddrmed jimforliga sikerheter stallda fér egna skulder och fér sisom avsittningar

Not 20

redovisade forpliktelser

2016
For forsakringstagarnas rikning registerforda tillgangar
Tjanstepensionsférsidkringar, obligationer 17732181
Tjanstepensionsforsdkringar, fastighet 13 650 000
Tjanstepensionsforsidkringar, svenska aktier 5157 448
Summa 36 539 629
Ovriga forsikringar, obligationer 38 267 541
Ovriga forsikringar, fastighet 40 950 000
Ovriga forsakringar, svenska aktier 12 629 162
Summa 91 846 703
Totalt belopp 128 386 332

Vinstdisposition

2015

17 680 794
10412 500

3 541 693
31 634 987

38 150 821
31 237 500
11 217 021
80 605 342
112 240 329

Styrelsen och verkstillande direktoren foreslar att 2016 ars resultat, en vinst pa 37 117 115 kronor

balanseras mot konsolideringsfonden.
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REVISIONSDeratielse

Till arsstamman i Allménna Anke- och Pupillkassan, org. nr 502000-5202

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Allménna Anke- och Pupillkassan for ar 2016. Bolagets arsredovisning ingar pa sidorna 5-32 i

detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med lagen om arsredovisning i forsékringsforetag och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av Allmanna Anke- och Pupillkassans finansiella stélining per den 31 december 2016 och av dess finansiella
resultat och kassaflode for aret enligt lagen om arsredovisning i férsékringsforetag. Férvaltningsberattelsen &r férenlig med arsredovisningens

évriga delar.

Vi tillstyrker d&rfor att arsstdmman faststéller resultatrakningen och balansrakningen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i forhallande till Alménna Anke- och Pupillkassan enligt god revisorssed i

Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillréickliga och @andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information &n &rsredovisningen

Detta dokument innehéller &ven annan information &n arsredovisningen och &terfinns pa sidorna 1-4.Det ar styrelsen och verkstéllande

direktéren som har ansvaret fér denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra

information.

I samband med var revision av arsredovisningen &r det vart ansvar att Iasa den information som identifieras ovan och dvervdga om
informationen i vasentlig utstréckning &r oférenlig med arsredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi &ven den kunskap vi i &vrigt
inhdmtat under revisionen samt bedémer om informationen i 6vrigt verkar innehélla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en vasentlig
felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen uppréttas och att den ger en rattvisande bild enligt
lagen om arsredovisning i forsakringsféretag. Styrelsen och
verkstillande direktéren ansvarar dven fér den interna kontroll som
de bed6mer &ar ntdvéndig for att uppratta en arsredovisning som inte
innehaller nagra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstallande direktdren for bedémningen av bolagets férmaga att
fortsétta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tilldmpligt, om
férhéllanden som kan paverka formagan att fortsatta verksamheten
och att anvénda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstallande direktsren
avser att likvidera bolaget, upphtra med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar
Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och
att ldmna en revisionsberéttelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sakerhet &r en hog grad av sékerhet, men &r ingen garanti fér
att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka en visentlig felaktighet om en sédan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller fel
och anses vara vésentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar
med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionelit skeptisk instélining under hela revisionen.
Dessutom:

— identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa cegentligheter eller
pé fel, utformar och utfér granskningsatgérder bland annat
utifrdn dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som &r
tillirackliga och &ndamalsenliga fér att utgora en grund for vara
uttalanden. Risken fér att inte upptdcka en vasentlig felaktighet
till foljd av oegentligheter &r hogre &n for en vasentlig felaktighet
som beror pa fel, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden,
felaktig information eller &sidoséattande av intern kontroll.

— skaffar vi oss en férstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse fér var revision for att utforma
granskningsatgérder som &r lampliga med hénsyn till
omsténdigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen,

utvdrderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstaliande
direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande

upplysningar,

drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstdllande direkt6ren anvénder antagandet om fortsatt drift
vid uppréattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats,
med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns ndgon vésentlig osdkerhetsfaktor som avser sadana
héndelser eller férhallanden som kan leda till betydande tvivel
om bolagets formaga att fortsétta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vésentlig osakerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fidsta uppmarksamheten pa upplysningarna
i arsredovisningen om den vasentliga osdkerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar &r otilirackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Vira slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inh&mtas fram till datumet fér revisionsberattelsen, Dock
kan framtida héndelser eller férhallanden géra att ett belag inte
langre kan fortsatta verksamheten.
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—— utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen, déribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underliggande transakiionerna och
handelserna pa ett sitt som ger en rattvisande bild.

Vimaste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utﬁver var revision av arsredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens och verkstéllande direktorens férvaltning for Allmanna
Anke- och Pupillkassan for ar 2016 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att arsstamman disponerar vinsten enligt férslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstillande

direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund far uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar, Vi ar
oberoende i férhallande tili Allmanna Anke- och Pupillkassan enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar

enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrckliga och &ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direkidrens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stéller p4 storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stélining i &vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angelégenheter. Detta innefattar bland annat att fortlépande
beddéma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation &r utformad s& att bokféringen, medelsférvaltningen och
bolagets ekonomiska angelégenheter i &vrigt kontrolleras pa ett
betryggande s#tt.

Den verkstéllande direkttren ska skéta den lépande férvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgérder som &r nédvandiga for att bolagets bokfdring ska fullgéras i
dverensstdmmelse med lag och fér att medelsférvaltningen ska
skotas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhdmta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om négon styrelseledamot
eller verkstéllande direktéren i nagot vasentligt avseende:

— foretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till nagon
férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

—— pé nagot annat sétt handlat i strid med férsékringsrorelselagen,
lagen om arsredovisning i forsékringsforetag eller
bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férsiaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust, och dérmed vart uttalande om detta, &r att
med rimlig grad av sékerhet bedéma om férslaget &r férenligt med
forsakringsrorelselagen.

Stockholm den 29 mars 2017
KPMG AB

A, (,“ZUQJ#

Gunilla Wernelind
Auktoriserad revisor

Rimlig s&kerhet &r en hog grad av sékerhet, men ingen garanti for att
en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptacka atgérder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller férlust inte ar férenligt med
férsékringsrorelselagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvénder
vi professionellt omddme och har en professionelit skeptisk
instalining under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och
férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig
framst pa revisionen av rékenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgérder som utfors baseras p& véar professionella
bed&mning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att
vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
férhallanden som &r vasentliga for verksamheten och dér avsteg och
dvertradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgérder och andra forhallanden som &r relevanta fér vart uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag fér vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller fériust har vi
granskat om férslaget &r férenligt med forsékringsrérelselagen.
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Ordforklaring

Alternativa placeringar. Placeringar som har lag korrelation med aktie- eller rintemarknaden, vilket
innebér att dessa placeringar kan ge god avkastning dven om borsen gar ned. De kan vara i form av
hedgefonder, mikroldnefonder och absolutavkastande fonder.

Avkastningsskatt. Arlig schablonskatt som Bolaget &r skyldig att betala.

Avsittning for oreglerade skador. Reserv fér berdknade, dnnu inte utbetalade forsakringsersittningar
avseende redan intriffade skador, inklusive vid bokslutstillfdllet okidnda skador som dnnu inte
rapporterats till bolaget, sa kallad IBNR-avséttning.

Direktavkastning i procent. Netto av rdnteintédkter, rintekostnader, utdelning av aktier och andelar samt
driftsnetto pa egna fastigheter. Detta sitts i relation till det genomsnittliga marknadsviardet p&
placeringstillgdngarna.

Driftskostnader. Sammanfattande bendmning fér kostnader avseende administration, affdrsutveckling,
marknadsforing och forsdljning.

Driftskostnadsprocent. Driftskostnader dividerat med premieinkomst for egen rakning.
Efterlevandepension. Annat namn for efterlevandeskydd.

Fair Value Option. En metod for att virdera finansiella instrument till verkligt virde dar
virdeforandringen redovisas 6ver resultatrakningen.

Familjeskydd. Utbetalas manatligen under en férutbestimd period till f6rménstagare.

F.e.r. Affir for egen rikning. Den del av forsdkringen som ett forsékringsbolag sjdlv star risken for och
som inte aterforsédkras.

Formanstagare. Den eller de som forsikringstagaren utsett som mottagare till forsékringsutbetalning.
Forsdkrad. Den person vars liv dr forsékrat.

Forsidkringskapital. Ett varde pa forsdkringen som avser att spegla verkligt utfall vad galler
kapitalavkastning, dodlighet och omkostnader.

Forsikringstagare. Den som édger forsdkringen och dr deldgare i Bolaget.

Forsikringstekniska avsittningar, FT'A. En skuldpost i balansrdkningen som avser garanterade
forsikringsataganden gentemot forsdkringstagarna.

Forsakringstekniska riktlinjer. Beskriver véra principer f6r berdkning av premier, dterbaring och fribrev.
Forvaltat kapital. Verkligt vdrde pa de tillgdngar som forvaltas for forsdkringstagarnas rakning.

Foérvaltningskostnadsprocent. Relationen mellan driftskostnader och genomsnittligt forvaltat kapital.

Hedgefond. En fond som har friare regler for sina placeringar. Syftar till absolutavkastning, dvs. en
avkastning som &r oberoende av hur borsen gar.

Kapitalbas. Utgors av konsolideringsfonden och aret resultat.

Kapitalforsiakring. En skattekategori dér forsidkringsutbetalning och slutiterbaring dr skattefri. Premien
dr inte avdragsgill.
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Kollektiv konsolideringsniva. Férhallandet mellan marknadsvéardet pa Bolagets tillgdngar och vara
ataganden inklusive allokerad aterbdring. Om konsolideringsnivan dr éver 100 procent, innebér det att
tillgangarnas marknadsvérde &dr hogre dn véra dtaganden.

Konsolideringsfond. Ackumulerat 6verskott.

Medforsidkrad. Make/maka/sambo och/eller barn utéver den forsikrade av vars liv férsakringen &r
beroende.

Mikrolanefond. En fond dédr pengar ska anvandas for att finansiera mikrolan till smaféretagare och
entreprendrer i t.ex. Sydamerika, Afrika och Asien.

Nettoplacerat. Skillnaden mellan utgéende och ingdende marknadsvirde, minskat med direktavkastning
och vérdeforandring.

Nyteckning. Bestdr av drspremie av nya forsdkringar.

Pensionsforsikring. En skattekategori dar forsdkringsutbetalning och slutaterbiring dr skattepliktig.
Premien dr avdragsgill inom vissa former.

Placeringspolicy. Riktlinjer fér hur Bolagets tillgdngar ska placeras.

Placeringstillgdngar. En sammanfattande bendmning pé Bolagets “lager” av statspapper, obligationer,
forlagsbevis, aktier, fastigheter och lan.

Premie. Det belopp som betalas for en forsdkring.
Premieinkomst. Summan av inbetalda premier under éret.
Pupill. Alderdomligt ord for ett minderérigt forildralsst barn.

Solvensgrad. Forhédllandet mellan marknadsvirdet pa Bolagets tillgdngar och forsidkringstekniska
avsitiningar.

Solvenskvot. Forhdllandet mellan Bolagets kapitalbas och kapitalkravet.

Tillgangsallokering. Férdelning mellan olika tillgdngsslag, till exempel fastigheter, aktier och
obligationer.

Totalavkastning. Summan av direktavkastning, realiserade vinster och férluster, nedskrivningar och
reverseringar av nedskrivningar, valutaresultat och férandring av orealiserade vinster och forluster pa
placeringstillgdngar.

Totalavkastning i procent. Relationen mellan totalavkastning och summan av verkligt virde pa
placeringstillgdngarna, justerat f6r flédet till och fran portféljen.

Volatilitet. Ett begrepp inom finansvirlden for prisrorligheten hos aktier och andra finansiella tillgangar.

Aterbiring. Uppstar genom att det verkliga utfallet betraffande rénta, risk- och driftskostnader blir béttre
dn motsvarande antaganden vid premieberakning.

Aterbaringsrinta. Ranta som paverkar forsikringskapitalets virde. Nivan for &terbaringsréntan beror pa
den kollektiva konsolideringsnivan.

Aterforsikring. Om ett frsiakringsbolag inte kan eller vill bara hela den ansvarighet som det ikt sig
gentemot forsdkringstagare, aterforsidkrar Bolaget, helt eller delvis, de tecknade forsikringarna hos ett
aterférsakringsbolag.

Omsesidigt livforsakringsbolag. Livférsikringsbolag som dgs av de som #r férsakringstagare.

37






