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Allminna Anke- och Pupillkassan i Sverige
Org nr: 502000-5202

VD har ordet

Som nytilltridd VD vill jag passa pa att tacka alla kunder som visat oss fértroende genom att vara
kund hos oss. Vi vill fortsitta utveckla oss och ser girna att du kontaktar oss for att beritta om hur
vi kan forbittra oss eller gora saker annorlunda. Anke- och Pupillkassan ir ett litet och personligt
foretag, dir kunderna ménga ginger har en vildigt ling relation med oss. Det dr dirfor sirskilt
viktigt att lyssna pd era synpunkter. Skicka ett mejl till mig pa info@ankepupillkassan.se och 14t
mig f& hora vad du tycker!

Aldsta livforsikringsbolaget i virlden?

Vi ir Sveriges och ett av virldens ildsta, innu existerande livférsikringsbolag.

Redan pa 1740-talet paboérjade Civilstatens Anke- och Pupillkassa och Militiestatens Anke- och
Pupillkassa sina verksamheter. Den sista forsikringen av de dvertagna forsikringarna upphorde ar
1870. Utredningar visar att forsikringarna frin de gamla kassorna givit en betydande vinst
(1 757 083 kronor). Man betraktade detta "arv” som en grundfond som skulle tilldelas s&vil
befintliga som framtida deligare, d.v.s. forsikringstagare.

Ar 1783 rekonstruerade man dessa tvd slutna kassor till Allmdnna Anke- och Pupillkassan i
Sverige. Bolaget stadfistes 1784 av Kungl. Maj:t Gustaf I11.

Anke- och Pupillkassan ér ett dmsesidigt livforsikringsbolag som #gs av forsikringstagarna.

Marknadsstrategi

Forsiljningen av nya forsikringar sker huvudsakligen via forsikringsformedlare, men en del av
nyforsiljningen har tillkommit p.g.a. "mun-mot-mun-metoden” frin gamla kunder. Det kan vara
barn och vinner till forsikrade som hort talas om Anke- och Pupillkassan och dérfor ocksa vill
teckna ett familjeskydd eller en livforsikring hir. En annan inkorsport har varit de anstillda och
styrelsen som har beriittat om bolaget i sina nitverk och pa s sett medverkat till att bolaget fitt nya
forsikringstagare tillika deligare. Nigra personer har sjilva hittat oss via www.ankepupillkassan.se.
Den nya livforsikringen, som lanserades den 1 oktober 2008, ir fortsatt den produkt som
kunderna frimst efterfrigar och stod for 69 procent av nyforsiljningen under 2010.

Kapitalforvaltning

Under 2010 har vi aterigen upplevt ett gynnsamt borsar vilket har bidragit till att bolagets
balansrikning ytterligare har forstirkts. Totalavkastningen slutade pa 8,6 procent. Den kollektiva
konsolideringsgraden uppgick vid &rsskiftet till 169 procent. Med anledning av detta tog styrelsen
beslut att ha kvar aterbiringsrintan om 12 procent under hela 2010.

Fastigheten

Anke- och Pupillkassans fastighet virderades upp under fjolaret fran 44 000 000 till 45 000 000
kronor. Under 2009 tecknades ett fastighetsférvaltaravtal med Delagott Real Estate AB.
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Allminna Anke- och Pupillkassan i Sverige
Org nr: 502000-5202

Forsikringsbestandet

Det totala antalet forsikringar hos Anke- och Pupillkassan dr 1 355, vilket ir en nettodkning med
53 stycken jaimfort med 2009 (1 302).

Nyteckning av forsikringar har successivt dkat under femérsperioden, fran 26 stycken ar 2006 till
131 stycken, ar 2010.

Premieinkomsten 2010 uppgick till 4 800 000 kronor, en 6kning med 200 000 kronor jaimfort
med ar 2009.

Nyteckningen bestod till 94 procent av privata forsikringar, varav den absoluta merparten #r
kapitalforsikringar, och till 6 procent av tjinstepensioner

Viktiga hiandelser under aret

Per den 31 oktober 2010 avgick Lars Nylén som VD och jag tilltridde. Stort tack till Lars och 6vrig
personal for den utveckling av Anke- och Pupillkassan som de aktivt har bidragit till.

Stockholm den 16 februari 2011

Lena Schelin
Verkstillande direktor
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Allminna Anke- och Pupillkassan i Sverige
Org nr: 502000-5202

Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstillande direktoren for Allminna Anke- och Pupillkassan i Sverige,
organisationsnummer 502000-5202, med site i Stockholm, avger hirmed arsredovisning for
verksamhetsaret 2010.

Verksamhet

Allminna Anke- och Pupillkassan i Sverige - i fortsittningen kallat Bolaget - ér Sveriges éldsta
livforsikringsbolag och formodligen dven virldens dldsta. Bolaget bildades 1783 och Gustav III stadfiste det
forsta reglementet 1784. Sedan dess meddelar bolaget férsikringar som ger ett familjeskydd till efterlevande.
Fran oktober 2008 ir det ocksd mojligt att i bolaget teckna forsikring som ger ett skydd till efterlevande i

form av ett engéngsbelopp.
Per den 31 oktober 2010 avgick Lars Nylén som VD och Lena Schelin tilltridde den 1 november.

Vid utgangen av 2010 uppgick antalet forsikringar till 1 355 (1 302) varav 172 (186) avser utgdende

pensioner. Bestdndet ér i stort oférindrat sedan foregiende Ar.

Fastighetsforvaltning
Bolaget #ger fastigheten Milon 12 vid Munkbron i Gamla Stan i Stockholm. I fastigheten finns ocksa

bolagets kontor.

Kapitalférvaltning

Bolaget har en langsiktig och forsiktig placeringsstrategi diir den lopande foérvaltningen har skotts av
Carlson Investment Management. Arligen utses en av styrelseledaméterna att vara finanskunnig, vilket
bland annat innebir ett uttalat ansvar att, tillsammans med VD, ¢vervaka att bolaget foljer sina
placeringsriktlinjer. Vidare granskar bolagets aktuarie kvartalsvis tillgdngsportfoljen for att sikerstilla att

bolaget foljer forsiakringsrorelsens bestimmelser om registerféring och skuldtickning.

Placeringspolicy i sammanfattning
Placering av medel som anvdnds till skuldtdckning

Med skuldtickningstillgdngar avses de tillgdngar som ér registerforda och dirmed enligt forsikrings-

rorelselagen "pantsatta” till forman for forsikringstagarna.

Enligt bolagets placeringsriktlinjer ska medel som anvinds for skuldtickning vara placerade i obligationer
utgivna av svenska staten, 0-100 procent, av svenska bostadsfinansieringsinstitut, 0-50 procent, eller i

rintefonder med svenska kronor som valuta, 0-100 procent.

Den 31 december 2010 var 100 procent av dessa tillgingar placerade i rintefonder.
Dirutéver dr bolagets fastighet, Milon 12 i Stockholm, skuldtickningstillging.
Placering av édvriga tillgdngar som inte behdévs for skuldtdckning

Enligt bolagets placeringsriktlinjer ska dess medel placeras i svenska rintebirande papper, 5-50 procent,

strukturerade produkter, 0-50 procent, och aktier, 50-95 procent. Av aktierna far dock maximalt
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50 procentenheter utgora utlindska aktier. Alla dessa placeringar kan antingen vara direktigda virdepapper

eller utgdra fondandelar i investeringsfonder.

Den 31 december 2010 var 22 procent svenska rintebirande papper, strukturerade produkter 13 procent,

aktier 65 procent varav 24 procentenheter utlindska aktier.

Konsolidering

Som framgér av nyckeltalen dr bolagets kollektiva konsolidering hég. Verksamheten ér relativt liten och
tillgAngarna i absoluta tal sma. Mojligheterna till riskutjimning ir nigot simre 4n i stérre bolag. Det ir
darfor naturligt att halla en hog kollektiv konsolidering. Enligt styrelsebeslut ska den kollektiva
konsolideringsnivan vara mellan 135 och 165 procent med en milniva pa 150 procent. Den kollektiva
konsolideringsnivan uppgick den 31 december 2010 till 169 procent. I policyn finns reglerat att avvikelser

far forekomma under maximalt 36 manader.

Riskanalys
Bolaget ir exponerat for forsikrings-, marknads-, kredit- och likviditetsrisker.

Forsdkringsrisker

Bolaget meddelar endast forsikring i form av efterlevandeskydd innebirande att vid dodsfall utbetalas till
de efterlevande antingen en periodisk pension eller ett engingsbelopp. For att minimera riskerna for
bolaget sker en noggrann medicinsk riskbedémning innan en forsikring meddelas. For att ytterligare
reducera bolagets riskexponering aterforsikras en stor del av forsikringsriskerna. Speciellt for ett litet bolag
ir aterforsikringen betydelsefull. Vidare dr nytecknade forsikringar oftast temporira, vilket pa sikt minskar

riskexponeringen.
Finansiella risker
Se not 4 Finansiell riskhantering.

Miljé

Fastigheten har under tidigare ar virmts upp med hjilp av vattenburen el. I februari 2011 installerades
fiarrvirme. Bolagets verksamhet dr koncentrerad till Stockholm vilket innebir att exempelvis fa flygresor
gors. [ var strivan till en bittre miljo har vi minskat flodet av papper genom att 6ka tillgingen till
information via www.ankepupillkassan.se. P& webben aterfinns vara broschyrer, informationsmaterial,

ansokningshandlingar, offerter m.m. och styrelsen himtar sina dokument dir.

Vinstdisposition
Styrelsen och verkstillande direktodren foreslar att 2010 ars resultat, en vinst pa 19 434 007 kronor
balanseras mot konsolideringsfonden.
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Totalavkastningstabell

Tillgangsslag

Obligationer och
andra rinte-
barande virde-
papper

Svenska aktier
och andelar
Utlandska aktier
och andelar
Aktieindex-

obligationer
Fastigheter

Ovrigt

Totalt

Marknadsvirde
2009-12-31
MSEK %

103,5 339
69,8 229
51,8 17,0
27,5 9,0
44,0 14,4

8,6 2,8
305,2 100

Netto-

placerat
MSEK

-16,2

Virde-
forindring

MSEK

0,8
16,6
2,1
0,1
1,0

0,0

18,8

%

0,9

25,2

6,3

Marknadsvirde
2010-12-31
MSEK %
110,7 35,2
83,5 26,5
48,9 15,5
274 8,7
45,0 14,3
-1,0 0,2
314,5 100

Direkt-
avkastning

MSEK

1,9
2,6
0,5
0,0
1,7

0,0

6,7

%

1,9
4,0
1,0
0,0

3,9

1,4

2,3

Totalavkastning
MSEK %
1,1 1,0

19,2 29,2

2,6 5,6

0,1 0,2

2,7 6,2

0,0 -1,4
25,5 8,6
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Allméiinna Anke- och Pupillkassan i Sverige

Org nr: 502000-5202

Femarsoversikt

Resultat, MSEK
Premieinkomst (f.e.r)*
Kapitalavkastning netto
Forsikringsersittningar (f.e.r)*
Utbetald dterbiring

Tekniskt resultat

Arets resultat

Ekonomisk stillning, MSEK
Placeringstillgdngar
Forsiakringstekniska avsittningar
Konsolideringskapital/Kapitalbas
Erforderlig solvensmarginal
Nyckeltal, procent
Forvaltningskostnadsprocent
Kollektiv konsolideringsniva
Genomsnittlig aterbiringsrinta
fore avkastningsskatt och

driftskostnader

Resultat av kapitalférvaltningen
Direktavkastning

Totalavkastning

2006

2,6
22,2
-5,7
-8,2
34,0

32,2

332
74

261

0,9

173

10,0

2,2

9,3

2007

2,3
79
5,4
-8,0
8,1

6,3

321
67
260

29

1,1

168

12,0

3,1

2,8

2008

3,0
-30,2
4,8
91
-35,9

37,9

275
69
212

32

1,1

146

10,5

2,7

-8,9

2009

2,7
44,0

4,6
14,4
50,4

49,5

297
58
248

33

1,2

164

6,0

3,2

17,2

2010

2,7
238
4,7
74
20,8

19,4

315
55
260

33

1,4
169

12,0

2,3

8,6

*f.e.r For egen rikning, d.v.s. efter avgiven aterforsikring.
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Allminna Anke- och Pupillkassan i Sverige
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Samtliga rikenskapsar redovisas enligt ARFL och Finansinspektionens foreskrifter, vilket fran och med
2007 innebir redovisning enligt s.k. lagbegrinsad IFRS, se vidare redovisningsprinciper sidan 16 (tidigare
ars siffror har inte omriknats enligt lagbegrinsad IFRS).

Kapitalavkastning netto

Nettoresultatet inkluderar realiserade och orealiserade virdefoérindringar samt rintor, utdelningar,

hyresintikter och driftskostnader fastighet.

Erforderlig solvensmarginal

Enligt forsikringsrorelselagen (FRL) ska bolaget vid varje tidpunkt ha en tillricklig kapitalbas. Anke- och
Pupillkassans kapitalbas utgors av konsolideringsfonden. Enligt FRL ska kapitalbasen minst uppga till en
niva som beriknas med utgingspunkt i verksamhetens art och omfattning (solvensmarginalen) och som
beriknas enligt regler givna i FRL. Dock ska, enligt FRL, kapitalbasen aldrig understiga ett i FRL definierat
garantibelopp. Med erforderlig solvensmarginal avses det storsta av solvensmarginal och garantibeloppet. I
Anke- och Pupillkassan #r det garantibeloppet som r storst. Garantibeloppet for livforsikringsrorelse r for

nirvarande 3 500 000 EUR, varfor detta belopp utgér erforderlig solvensmarginal for bolaget.

Forvaltningskostnadsprocent

Drifts- och skaderegleringskostnader i forhéllande till det genomsnittliga verkliga virdet pa

placeringstillgdngarna.

Direktavkastning

Kapitalavkastning i forhallande till det genomsnittliga verkliga virdet p4 tillgingarna. Uppgiften ir
beridknad enligt Forsikringsforbundets rekommendation och avviker dirmed fran FFFS 2008:26. Enligt

Forsikringsforbundets rekommendation ska avkastningen beriknas med tidsviktning vilket inte #r fallet i

FFES 2008:26.

Totalavkastning

Kapitalavkastning jaimte virdeforindringar och realisationsresultat vid forséiljning av tillgingar i férhallande
till det genomsnittliga verkliga viirdet pa tillgdngarna. Uppgiften ir beriknad enligt Forsikringsforbundets
rekommendation och avviker dirmed frin FFFS 2008:26. Enligt Forsikringsfdrbundets rekommendation
ska avkastningen beriknas med tidsviktning vilket inte #r fallet i FFFS 2008:26.

Konsolideringsniva

Konsolideringskapital i procent av premieinkomsten for egen rikning.

Kollektiv konsolideringsnivad

Forhallandet mellan tillgdngarnas verkliga virde och foretagets totala atagande inklusive allokerad

Aterbiring.
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Allminna Anke- och Pupillkassan i Sverige
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Resultatanalys

Livforsikringsrorelsens tekniska resultat

Premieinkomst (f.e.r)*
Premieinkomst (fore avgiven Aterforsikring)
Premier for avgiven aterforsikring
Kapitalavkastning, intikter
Orealiserade vinster pa placeringstillgdngar
Forsikringsersittningar (f.e.r)
Fore avgiven aterforsikring

Forandring i andra forsikringstekniska avsittningar
(f.e.r)
Driftskostnader

Kapitalavkastning, kostnader
Orealiserade forluster pa placeringstillgingar

Livforsikringsrorelsens tekniska resultat

Foriandring forsikringstekniska avsittningar, fore avgiven aterforsikring

Forandring livforsikringsavsittningar

Forandring oreglerade skador

Summa férindring forsikringstekniska avsittningar,

fore avgiven aterforsikring

Totalt

2729028
4773 439
-2 044 411
11248 126
18 273 569

-4 725 324
2 815 108

-3 801 811
-2 980 307
-2 742778
20815611

2774310
0
2774310

Tjanstepensions-

forsikring

425767
1693 302

-1267 535

1754 867
2850935

441 674
199 118

-593 136
-464 970
427912
3302 995

173 823
0
173 823

Ovrig
livforsikring

2303 261
3080 137
176 876
9493 259
15422 634

-4 283 650
2615990

-3208 675
-2 515 337
-2 314 866
17 512 616

2 600 487
0
2 600 487

*f.e.r. For egen rikning, d.v.s. efter avgiven aterforsikring.
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Resultatrikning

Not 1
Not
Teknisk redovisning av livforsikringsrorelse
Premieinkomst 2
Premieinkomst fore avgiven aterforsikring
Premier for avgiven aterforsikring
Kapitalavkastning, intikter 3,4
Orealiserade vinster pa placeringstillgingar 5
Forsikringserséttningar 6

Utbetalda forsikringsersittningar
fore avgiven aterforsikring
Aterforsikrares andel

Fordndring 1 andra forsikringstekniska avsittningar
Livforsiakringsavsittning

fore avgiven aterforsikring 7
Aterforsikrares andel

Driftskostnader 89
Kapitalavkastning, kostnader 10
Orealiserade forluster pa placeringstillgingar 11

Livforsiakringsrorelsens tekniska resultat

Icke-teknisk redovisning
Livforsikringsrorelsens tekniska resultat

Ovriga intikter
Resultat fore skatt
Skatt

Arets resultat
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2010

4773 439
-2 044 411
2729028

11248 126
18 273 569

-4 725 324
0

2774310
40 798

-3 801 811

-2 980 307
-2742 778

20815611

20815611

37920

20853 531

-1 419 524

19 434 007

2009

4598 626
-1876 915
27211711

11287 243
39312 177

-8 807 571
4 157 881

11070 773
56 902

-2 866 272

-5 781 080
193 024

50 358 740

50 358 740

753 000

51111 740

-1 636 388

49 475 352
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Balansrikning
Not 1
Not 2010-12-31 2009-12-31
Tillgangar: 12
Placeringstillgdngar
Byggnader och mark 13 45 000 000 44 000 000
Andra finansiella placeringstillgdngar
Aktier och andelar 14 132 358 339 121 687 178
Obligationer och andra rintebirande
virdepapper 15 138 103 397 130 939 894
315 461 736 296 627 072
Aterforsikrares andel av forsikringstekniska avséttningar
Livforsikringsavsittning 514 497 473 699
Fordringar
Fordran avseende aterforsikring 0 2 541 583
Ovriga fordringar 37920 3 000
Skattefordran 241794 1514 155
279 714 4 058 738
Andra tilledngar
Materiella tillgingar 16 98 151 164 445
Kassa och bank 4220614 7139612
4318 765 7 304 057
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 17
Upplupna rinte- och hyresintikter 0 2 351 349
Forutbetalda anskaffningskostnader 2033 543 1920 750
Ovriga forutbetalda kostnader och
upplupna intikter 164 218 476 464
2197 761 4 748 563
Summa tillgdngar 322772 473 313212 129
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Not 1

Eget kapital, avsittningar och skulder
Aterbiringsmedel

Konsolideringsfond
Arets resultat

Forsikringstekniska avsittningar
Livforsiakringsavsittning
Oreglerade skador

Avséittning f6r andra risker och kostnader
Avsiittning for skatter

Depa fran aterforsikrare

Skulder

Skulder avseende direkt forsikring
Skulder avseende aterforsikring
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intikter
Opvriga upplupna kostnader och forutbetalda intikter

Summa eget kapital, avsittningar och skulder

Panter och dirmed jaimforliga sikerheter
stillda for egna skulder och f6r sdsom avsittningar
redovisade forpliktelser

Ansvarstérbindelser
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Not

12

18

19

20

21

17

22

2010-12-31

240 199 649
19 434 007
259 633 656

54 645 595
200 000
54 845 595
0

514 497
3477599

1842925
1476934

981 267

322772 473

111 681 174

Inga

2009-12-31

198 114 541
49 475 352
247 589 893

57 419 905
200 000
57 619 905
0

473 699
4054 895

0
1231423

2242314

313 212 129

94 836 414

Inga
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Forandringar i eget kapital

Konsoliderings-  Arets resultat Totalt
fond

Ingdende balans
2009-01-01 250 385910 -37902 917 212 482 993
Foregiende érs
vinstdisposition 237902 917 37902917 0
Under aret utbetald
iterbiring -14 368 452 -14 368 452
Arets resultat 49 475 352 49 475 352
Utgaende balans
2009-12-31 198 114 541 49 475 352 247 589 893
Ingdende balans
2010-01-01 198 114 541 49 475 352 247 589 893
Foregiende érs
vinstdisposition 49 475 352 -49 475 352 0
Under aret utbetald
aterbiring -7 390 244 -7 390 244
Arets resultat 19 434 007 19 434 007
Utgaende balans
2010-12-31 240 199 649 19 434 007 259 633 656
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Kassaflodesanalys

Kassaflode fran resultat
Livforsiakringsrorelsens tekniska resultat *)

Aktuell skatt
Ovriga intikter

Justeringar for ef likviditetspdverkande poster:

Avskrivningar

Orealiserat resultat byggnader och mark

Orealiserat resultat aktier och andelar

Orealiserat resultat obligationer och andra rintebirande virdepapper
Forandring i forsikringsteknisk avsittning

Forandring i aterforsikrares andel i forsikringsteknisk avsittning
Kapitalavkastning, netto

Driftskostnader

Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital

Forandring av bygegnader och mark

Forandring av aktier och andelar

Forandring av obligationer och andra rintebirande virdepapper
Forindring avseende fordran aterforsikring

Forandring av depan fran aterforsikrare

Forandring av ovriga rorelsefordringar och rorelseskulder
Kassaflode fran forindring i rorelsekapital

Kassaflode fran den lopande verksamheten
Investeringsverksamheten

Investering i materiella anliggningstillgdngar/utrangering
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten

Under &ret utbetald dterbiring

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel, IB

Likvida medel enligt AR

*) Betalda och erhallna riantor

Under perioden betalda rintor
Under perioden erhéllna rintor
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2010

20815 611
-1419 524
37920

66 294
-1 000 000

-17 273 569

2742778
2774 310
-40 798
669 067
-112 793

1710 676

0
6 602 408

-10 575 348

2541583

40 798
4151129
2760 570

4471 246

o

-1 390 244
-7 390 244

-2 918 998

7139612

4220614

713 637
1902 908

2009

50 358 740
-1 636 388
753 000

66 388
-2 000 000

37312 177

793 024

-11 070773

-56 902
1002913
7198 750

99 075

0

-141 340
16 326 001
-2 541 583
56 902
3454 520

17 154 500

17 253 575

4 899
4 899

-14 368 452
-14 368 452

2890022

4249 590

7139 612

1076 086
4819 703
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Kassaflodesanalysen #r upprittad enligt indirekt metod, det vill siga den utgar fran resultat fore skatt
justerat for icke likviditetspaverkande poster samt forandringar i balansrikningen som haft

kassaflodespaverkan.
Kassaflodet dr uppdelat i tre sektorer:

Lopande verksamheten bestar av floden fran den huvudsakliga verksamheten: premieinbetalningar och

utbetalda forsikringsersittningar samt kapitalforvaltning av olika placeringstillgdngar.

Investeringsverksamheten bestir av de kassafloden som uppkommer pa grund av forvirv/avyttringar av

anliggningstillgingar.
Finansieringsverksamheten bestir av under ret utbetald &terbéring.

IAS 7, Kassaflodesanalys, tillimpas med de anpassningar som dr nddvindiga med hiansyn till Allménna

Anke- och Pupillkassans i Sverige verksamhet.

Vid upprittande av kassaflodesanalysen har nettoredovisning skett av férindring avseende inkép och

forsiljning av placeringstillgingar.

Som likvida medel redovisas banktillgodohavanden. Kortfristiga placeringar ingir ej i likvida medel utan

redovisas som en placeringstillging.

Noterna 1 - 22 utgér en integrerad del av de finansiella rapporterna
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Noter

Belopp i kronor

Not 1 Allmén information, redovisnings- och viarderingsprinciper

Allmén information
Bolaget Allménna Anke- och Pupillkassan i Sverige har sitt siite i Stockholm i Sverige. Kontorets adress ir

Munkbron 9, 111 28 Stockholm, www.ankepupillkassan.se.
Bolagets verksamhet innebir att Bolaget meddelar forsikringar som ger ett skydd till efterlevande.

Denna arsredovisning har den 16 mars 2011 godkénts av styrelsen for offentliggdrande. Arsredovisningen

kan dndras av Bolagets dgare efter det att styrelsen godkint den.

Redovisningsprinciper

Allmdnna principer

Bolaget tillimpar lagen (1995:1560) om arsredovisning i forsikringsforetag, samt Finansinspektionens
foreskrift FFFS 2008:26. Finansinspektionen hinvisar i dessa foreskrifter till International Reporting
Standards (IFRS) samt RFR 2.2 Redovisning for juridiska personer dock med tilligg och begrinsningar som
kommer av svensk lag. Detta kallas for lagbegrinsad IFRS.

De IFRS-standarder och tolkningar som publicerats men inte tritt i kraft per den 31 december 2010

beddms inte ha nigon visentlig paverkan pa bolagets finansiella rapporter for rikenskapsaret 2010.

Viktiga uppskattningar och bedémningar fér redovisningsindamal

Bolaget gor uppskattningar och beddmningar samt antaganden om framtiden, vilka paverkar redovisade
virden. Uppskattningarna och antaganden ir baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra
faktorer som under ridande forhallanden synes vara rimliga. Verkligt utfall i framtiden kan dérfér avvika
frin gjorda antaganden.

I enlighet med forsikringsrorelselagen anvinds aktsamma dodlighetsantaganden for
tjiinstepensionsforsikringar och betryggande doédlighetsantaganden for 6vriga forsikringar.

For vidare information se Forsiakringstekniska avsittningar nedan.

Omrékning av utldndsk valuta
Bolagets funktionella valuta och presentationsvaluta ir svenska kronor.

Transaktioner i utlindsk valuta omriknas till svenska kronor enligt de valutakurser som giller pa
transaktionsdagen. Valutakursdifferenser uppkommer vid betalning av sidana poster. Bolagets

forsikringsataganden riknas endast i svenska kronor.

Kassaflédesanalys
Kassaflodesanalysen har upprittats enligt den indirekta metoden varvid justering skett for transaktioner

som inte medfort in- eller utbetalningar. Som likvida medel klassificeras, kassa- och banktillgodohavanden.
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Forsakringsavtal

Forsikringsavtalen har analyserats for att klassificeras i enlighet med IFRS 4, Forsikringsavtal.
Forsikringsavtal dr avtal vilket bolaget &tar sig en betydande forsikringsrisk genom att g med pa att
kompensera forsikringstagaren/férmanstagaren om en forutbestimd forsikrad hindelse skulle intriffa.
Finansiella avtal 4r avtal som inte dverfor nigon betydande forsikringsrisk. Samtliga avtal i Bolaget

klassificeras som forsikringsavtal.

Forlustprévning
Av foretaget tillimpad redovisnings- och virderingsprincip fér balansposten Forutbetalda
anskaffningskostnader innebir automatiskt en prévning att avsittningarna ir tillrickliga med avseende pa

forvantade framtida kassafloden.

Forutbetalda anskaffningskostnader for forsakringsavtal

Driftskostnaderna funktionsindelas och anskaffnings- och administrationskostnader sirredovisas i
arsredovisningen. Anskaffningskostnaderna aktiveras i balansrikningen och redovisas under posten
forutbetalda anskaffningskostnader. Endast kostnader som ér direkt hinforliga till forsiljning ligger till
grund for aktiveringen, dock endast s& mycket som beddms motsvara kapitalvirdet av framtida avgifter for
anskaffning som Bolaget kan tillgodogora sig. Forutbetalda anskaffningskostnader skrivs av enligt plan pa
fem ar. Vid utgdngen av 2010 uppskattas de forutbetalda anskaffningskostnaderna till 2 033 543

(1 920 750) kronor.

Premieinkomst
Som premieinkomst redovisas inbetalda belopp under rikenskapséret enligt forsikringsavtal for direkt

forsikring, oavsett om dessa helt eller delvis avser ett senare rikenskapsér.

Forsakringstekniska avsattningar
Forsikringstekniska avsittningar utgdrs av Livforsikringsavsittning och Avsittning for oreglerade

forsikringsfall.

Livférsdkringsavsdttning

Som livforsikringsavsittning redovisas i balansrikningen avsittningar for forsikringsfall,
forvaltningskostnader och andra kostnader for lopande forsikringsavtal under den resterande
avtalsperioden. Virderingen utgdrs av det beriknade nuviirdet av Bolagets framtida nominella forpliktelser
minskat med nuviirdet av innu ej erlagda premier. Berikningen gors per forsikring. Virdet pd en enskild
forsikring tas dock upp till ldgsta virde noll.

Berikning av livforsikringsavsittningar per 31 december 2010 har skett med rinteantagandet 3,48 procent.
Val av rinteantagande har gjorts i enlighet med bestimmelserna i 2 kap 7§, 2 kap 9§ och 3 kap 7§ i
Finansinspektionens foreskrifter FFES 2008:23. For tjinstepensionsforsikringar har aktsamma

dodlighetsantaganden anvints och for évriga forsikringar har betryggande dodlighetsantaganden anvints.

Avsittning for oreglerade skador

Utgors i balansrikningen av uppskattade slutliga kostnader for att tillgodose alla krav som beror p
hiandelser som har intréiffat fore rikenskapsarets utging med avdrag for belopp som redan utbetalats med
anledning av ersittningskrav. I beloppet ingar intriffade men ej rapporterade skador inklusive beriknade

framtida driftskostnader for dessa. Aterbiring som forfallit till betalning redovisas som finansiell skuld.
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Aterforsdkring
Aterforsikrares andel av forsakringstekniska avsittningar redovisas som tillgang.

Driftskostnader
Kostnader redovisas niir de uppstir, med undantag for forsiljningskostnader som har ett klart samband
med tecknade av forsikringsavtal, vilka redovisas som tillgdng. Driftskostnaderna funktionsindelas och

anskaffnings- och administrationskostnader sirredovisas i rsredovisningen.

Finansiella instrument
Bolaget klassificerar sina finansiella instrument i féljande kategorier. Klassificeringen ér beroende av fér

vilket syfte instrumentet forvérvats.

Finansiella tillgdngar virderade till verkligt virde via resultatridkningen

Samtliga placeringstillgingar i Bolaget, utom byggnader och mark klassificeras som finansiella tillgdngar
virderade till verkligt viirde via resultatrikningen. Bolaget anvinder till ¢vervigande del publicerade
prisnoteringar for att faststilla verkligt virde pd instrumentet som redovisas som placeringstillgingar.
Tillgdngarna virderas till kdpkurs.

Virdeforindringar redovisas i resultatrikningen under posten "Orealiserad vinst eller forlust”.

Finansiella tillgdngar som hadlls till foérfall
Finansiella tillgdngar i kategorin som halls till forfall ir anskaffade med avsikt och finansiell férméga att

behallas till forfallotidpunkten. Bolaget har fér nirvarande inte nagra tillgdngar i denna kategori.

Finansiella tillgdngar som kan sdljas
I denna klass aterfinns finansiella tillgAngar som kan siljas och som inte #r derivat. Finansiella instrument i
denna kategori virderas till verkligt virde och virdeférindringen redovisas éver eget kapital. Bolaget har for

nirvarande inte nigra tillgdngar i denna kategori.

Finansiella Instrument ska ocksa delas in i tre nivier beroende pa kvaliteten pa indata i virderingen.
Indelningen i nivaer avgdr hur och vilka upplysningar som ska limnas om instrumenten; dir niva 3 med

lagst kvalitet pa indata omfattas av mer upplysningskrav in de andra nivierna.

Lanefordringar
Lanefordringar ir finansiella tillgdngar som inte ér derivat, som har faststillda eller faststillbara betalningar

och som inte dr noterade pa en aktiv marknad. Dessa tillgingar virderas till upplupet anskaffningsvirde.

Skulder
Samtliga finansiella skulder klassificeras i kategorin évriga skulder och virderas till upplupet

anskaffningsvirde.

Skatt
Redovisning av skatt avser avkastningsskatt.
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Byggnader och mark
Byggnader och Mark klassificeras som forvaltningsfastighet d minst 80 procent av fastighetens totala yta

innehas for forvaltning och detta anses utgdra en betydande del och dirfor innehas med syfte att inbringa
hyresintikter och/eller virdestegring. Fastigheten redovisas pd samma sitt som 6vriga placeringstillgdngar,
till verkligt virde. Virdering till verkligt viirde baseras pa rddande priser pa en aktiv marknad for liknande
fastigheter pa samma plats och i samma skick. Virderingen utférs av en oberoende virderare. Alla vinster
och forluster som uppstar pa grund av en fordndring av det verkliga virdet redovisas i resultatrikningen

som Orealiserade vinster och forluster pa placeringstillgdngar.

Materiella tillgangar
Materiella anliggningstillgAngar redovisas till anskaffningsvirde minskat med ackumulerade avskrivningar
och eventuella nedskrivningar. Utgifter for forbittring av tillgdngarnas prestanda, utdver ursprunglig niva,

okar tillgingarnas redovisade virde.

Avskrivningarna baseras pa anskaffningsvirden vilka, efter avdrag fér eventuella restviirden, fordelas éver
uppskattad nyttjandeperiod. Avskrivningarna fér datorer uppgar till tre ar och for ¢vriga inventarier fem Ar.

Nyttjandeperiod och restvirde prévas varje balansdag och justeras vid behov.

Nedskrivningar

TillgAngar som skrivs av provas fér nedskrivning om indikation finns. Nedskrivning sker till
itervinningsvirdet om detta dr ligre dn redovisat virde. Nedskrivningar redovisas éver resultatrikningen.
Atervinningsvirdet ir det hogsta av nettoforsiljningsvirdet och nyttjandevirdet. Nyttjandevirdet beriknas

genom en uppskattning av framtida in- och utbetalningar, vilka diskonteras till nuvirde.

Ersattningar till anstallda
De anstilldas avtalsenliga tjinstepension ticks genom forsikring i Bliwa och SPP. Ersiittning till anstillda s&
som 16n och pension redovisas som kostnad under den period nir de anstillda utfort de tjinster som

ersittningen avser.
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Not 2 Premieinkomst

Premieinkomst fore avgiven aterforsikring
Inbetalda och tillgodoférda premier
Summa premieinkomst fore avgiven aterforsikring

Premier for avgiven aterforsikring
Summa Premieinkomst

Premieinkomst for aterbiringsberittigade forsikringar
varav

lopande premier

engingspremier

Not 3 Kapitalavkastning, intakter

Hyresintikter fran byggnader och mark
Utdelning aktier och andelar

Rénteintikter mm
Obligationer och andra rintebirande virdepapper
Ovriga rinteintikter

Reavinst, netto

Aktier och andelar

Obligationer och andra rintebirande virdepapper
Summa Kapitalavkastning, intikter

Nettoresultat per kategori

Kapitalavkastning intikter
Hyresintikter

Utdelning

Rinteintikter
Realisationsvinster
Summa

Kapitalavkastning kostnader
Driftskostnader byggnader och mark
Kapitalforvaltningskostnad
Rintekostnad

Summa

Orealiserade vinster
Orealiserade forluster

Kapitalavkastning netto

2010

4773439
4773439

2044 411
2729028

4773 439

4733 161
40278

2010

2272912
3353 597

1882 570
20 338

1321096
2397613
11248 126

Redovisat via
resultatrikningen

2272912
3353597
1902 908
3718709
11 248 126

-1 445 057
821613
113 637

-2 980 307

18 273 569
2742778
23 798 610

2009

4598 626
4598 626

-1876 915
27211711

4598 626

4424763
173 863

2009

1614 848
3 544 080

4775 468
44 235

0
1308 612
11 287 243

Summa

2272912
3353597
1902 908
3718709
11 248 126

-1 445057
-821 613
113 637

-2 980 307

18 273 569
2742778
23 798 610
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Not 4 Finansiell riskhantering
Placeringspolicy i sammanfattning

Placering av medel som anvdnds till skuldtdckning

Enligt bolagets placeringsriktlinjer skall medel som anvinds for skuldtickning vara placerade i obligationer
utgivna av svenska staten, 0-100 procent, av svenska bostadsfinansieringsinstitut, 0-50 procent, eller i
rantefonder med svenska kronor som valuta, 0-100 procent. Den 31 december 2010 var 100 procent av
dessa tillgdngar placerade i rintefonder. Dirutéver ir bolagets fastighet, Milon 12 i Stockholm, skuld-
tickningstillging.

Placering av évriga tillgdngar som inte behdévs for skuldtdckning

Enligt bolagets placeringsriktlinjer skall dess medel placeras i svenska rintebirande papper, 5-50 procent,
strukturerade produkter, 0-50 procent, och aktier, 50-95 procent. Av aktierna fir dock maximalt 50
procentenheter utgdra utlindska aktier. Alla dessa placeringar kan antingen vara direktigda virdepapper

eller utgora fondandelar i investeringsfonder.

Den 31 december 2010 var 22 procent svenska rintebirande papper, strukturerade produkter 13 procent,

aktier 65 procent varav 24 procentenheter utlindska aktier.
I Bolagets styrelse finns en ledamot utsedd med sérskilt uppdrag att bevaka Bolagets placeringar.
Finansiella riskfaktorer

Bolaget utsitts genom sin verksamhet for finansiella risker si som marknadsrisk (inklusive valutarisk,
rianterisk och prisrisk), kreditrisk, likviditetsrisk och kapitalrisk. Den évergripande riskhanteringspolicyn,

vilken faststillts av styrelsen, ir att efterstriiva optimala effekter pa finansiellt resultat och stillning.
Forsdkringsrisk

Forsikringsrisk utgdrs av den osikerhet som dr beroende av den forsikrades liv och utgors dirmed av

dodsfallsrisker.

Premiesittning och reservsittning baseras pa antaganden om sannolikheter vad giller till exempel
dodlighet, diskonteringsrianta och driftskostnader. Riskerna hanteras och évervakas genom riskbedémning
och kontinuerlig uppfoljning av resultat. Vid behov justeras premiesittning och villkor fér nytecknade
forsikringar. Riktlinjer och rutiner, for till exempel reservsittning, riskbedomning, limiter och

befogenheter, anvinds for kontroll och styrning av forsikringsriskerna.

For att minimera riskerna sker en noggrann riskbedémning innan en forsikring meddelas. Dessutom
aterforsikras en stor del av forsikringsriskerna. Ytterligare en faktor som minskar riskerna ir att nytecknade

forsikringar med temporir utbetalning har dkat i férhillande till andelen livsvariga forsikringar.
Marknadsrisk
Valutarisk:

Den valutarisk som identifieras i Bolaget kan relateras till investeringar i placeringstillgdngar som ir kopta i
utlindsk valuta utan valutasikring.
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Ranterisk:

Rénterisk #r risken att viirdet pa finansiella instrument varierar pa grund av forindringar i marknadsrintor.
Nagra rintebirande finansiella skulder finns inte. Bolaget har endast finansiella tillgAngar som ir
rintebirande. Beriknat utifran finansiella rintebirande tillgAngar per den 31 december 2010 skulle en
procentenhets forindring av marknadsrintan paverka Bolagets resultat med 4 000 000 kronor. Bolagets
mal for dverskottslikviditet ar att maximera avkastningen inom faststillda riktlinjer samtidigt som
ranterisken begrinsas. Dessutom efterstrivas en hog finansiell flexibilitet for att kunna tillgodose
uppkommande behov av likviditet.

Kreditrisk

Med kreditrisk avses risken att en motpart inte kan fullfélja sina dtaganden mot Bolaget. Emittenters och
motparters kreditvirdighet faststills via bade intern och extern kreditbedémning. Enligt placeringspolicyn
ska medel for skuldtickning placeras i rintebirande tillgdngar. Hogst 25 procent far vara rintebirande
placeringar emitterade av annan emittent in stat, kommun eller bankigda bostadsinstitut. For placering av
6vriga tillgdngar som inte behovs for skuldtickning far hogst 50 procent utgora rintebirande placeringar.
Dessa behover inte vara emitterade av stat, kommun eller bankiigda institut. Styrelsens godkinnande krivs
for att placera i rintebirande virdepapper som av externa ratinginstitut har ett ligre kreditbetyg &n ”"A”.
Koncentrationer avseende kreditrisker, se Totalavkastningstabell, sidan 6.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk &r risken att Bolaget inte kan fullgora sina betalningsforpliktelser nir dessa forfaller, eller att
Bolaget inte kan silja virdepapper till acceptabla priser. Denna risk begrinsas genom att en betydande del
av placeringstillgdngarna placeras i marknadsnoterade virdepapper med god likviditet.

Samtliga Bolagets skulder forfaller inom ett ar exklusive forsikringstekniska avsittningar.

Hantering av kapitalrisk

Bolagets mél avseende kapitalstruktur dr att trygga Bolagets formiga att fortsiitta sin verksamhet for att
kunna generera aterbaring till forsikringstagarna.

Fastighetsrisk

Bolaget #iger endast en fastighet, Milon 12 i Gamla Stan i Stockholm. Fastighetsprisrisken ér risken att
virdet pa bolagets fastighet varierar pa grund av att marknaden for fastigheter i Stockholm forandras.

Aktierisk

Bolaget placerar en betydande del av sina tillgingar i aktiefonder. Aktierisk ér risken att de underliggande
aktiernas marknadsvirde forindras.

Riskmdtningsmetod

Bolaget gor kvartalsvisa kiinslighetsanalyser enligt Finansinspektionens trafikljusmetod. Modellen miter
bolagens exponering mot olika risker savil forsikrings- som finansiella risker. Det r ett stresstest for

forsikringsbolagets hela verksamhet och omfattar bade tillgdngs- och skuldsidan.
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Kdnslighetsanalys

Om de rantebirande tillgdngarnas rinta forindras med -1 procentenhet minskar kapitalbasen med 4

miljoner kronor (3). Om aktiernas virde sjunker med 10 procent minskar kapitalbasen med 13 miljoner

kronor (12). Om avkastningskravet for fastigheten dkar med 2 procentenheter minskar kapitalbasen med 14

miljoner kronor (14). Om den svenska kronans virde ¢kar i virde med 10 procent i forhallande till

utlindska valutor minskar kapitalbasen med 5 miljoner kronor. Under dessa forutsittningar, om detta

intriffade samtidigt, skulle foljaktligen kapitalbasen minska fran 260 miljoner kronor (248) till

224 miljoner kronor (219), d vs med 14, procent (12). P4 samma sitt skulle den kollektiva konsolideringen

minska frin 169 procent (164) till 150 procent (149). Om dédlighetsintensiteten minskas med 20 procent

okar forsikringstekniska avsittningen med 0,6 miljoner kronor (0,7). Om dédlighetsintensiteten dkas med

20 procent dkas forsikringstekniska avsittningen med 4 miljoner kronor (3).

Not 5 Orealiserade vinster pa placeringstillgangar

Byggnader och mark

Aktier och andelar

Obligationer och andra rintebirande virdepapper
Summa orealiserade vinster pa placeringstillgdngar

Not 6 Utbetalda forsakringsersattningar

Utbetalda forsikringsersittningar
Skaderegleringskostnader

Aterforsiikrares andel

Summa utbetalda forsikringsersittningar

Not 7 Férandring i andra forsidkringstekniska avsittningar

Okning/minskning under dret
Summa férindringar

Not 8 Driftskostnader

Anskaffningskostnader

Forandring forutbetalda anskaffningskostnader
Administrationskostnader

Provisioner och vinstandelar i avgiven aterforsikring

Summa driftskostnader

Skaderegleringskostnader i Utbetalda forsikringsersittningar
Kostnader finansférvaltningen i Kapitalavkastning, kostnader
Kostnader fastighetsforvaltningen i Kapitalavkastning, kostnader
Ovriga driftskostnader

Summa totala driftskostnader

Totala driftskostnader uppdelade pa kostnadslag
Personalkostnader

Egna lokalkostnader

Avskrivningar

Ovrigt

Summa totala driftskostnader
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2010

1 000 000
17 273 569
0

18 273 569

2010

-4 152 142
573 182
0

-4 725 324

2010
2774310
2774 310

2010

-1 891 597
112 793
22261238
203 231
-3 801 811
-573 182
821613
-1 445 057
7129 231
-7 370 894

-3.809 777
-526 000
-66 294

-2 968 823
-7 370 894

2009

2 000 000
37312177
0

39312 177

2009

-8 315 883
491 688
4157 881
-4 649 690

2009
11070773
11070 773

2009

-1 956 758
798 750
-1894 724
186 460

-2 866 272
491 688
-2 356 012
-1 546 242
‘112 461
71972 675

-3 330 896
-526 000
-66 388

-4 049 391
‘7972 675
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Personal
Medeltal anstillda:
Min
Kvinnor
I l6ner och andra ersittningar har utbetalats till
styrelsen
verkstillande direktoren
Svriga anstillda
Summa

Sociala kostnader styrelsen och VD
varav pensionskostnad

Sociala kostnader évriga anstillda
varav pensionskostnad

Summa

2010

393 333
734 011
1153028
2280372

791 671
449 480
540471

154 842
1332 142

2009

373333
824 351
950 983
2 148 667

695 307
340913
359 400

60 546
1054 707

I ersittning till bolagets verkstillande direktdr ovan ingar avgaende verkstillande direktoren till och med

oktober och tilltridande verkstillande direktor fran och med tilltridandet i november. Avgaende

direktorens ersittning frin och med november redovisas bland évriga anstillda.

Ersittning till revisorer

Ersittning for revisionsuppdrag (inkl moms) uppgar till

SET Revisionsbyrd AB
varav dvriga uppdrag

BDO Nordic Stockholm AB
Ernst & Young AB

Summa

Ersdttning till styrelse och verkstdllande direktor

Loner/
Styrelsearvode
Styrelsen
Ordférande Magnus Dahlgren 76 667
Vice ordférande Magnus Ohlsson 61 667
Ledamot Jan-Olof Eklof 13333
Ledamot Ake Goransson 71 667
Ledamot Lars Lindmark 53333
Ledamot Kjell-Ake Persson 43 333
Ledamot Marie-Louise Wenander 40 000
Suppleant Eva Broms 33333
Verkstillande direktorer
Lars Nylén, tom 31/10 687 459
Lena Schelin, from 1/11 149 966
Summa 1230 758

Pensionskostnad

444 132
82 027
526 259

2010

138 257
7975
23 375
115 000
276 632

Sociala
kostnader

24 089
19 376

1361
22518
16 757

4424
12 568
10473

216 000
47119
374 685

2009

269 094
26 850
24 899

0

293 993

Summa

100 756
81043
14 694
94 185
70 090
477157
52 568
43 806

1 347 691
279 112
2131702

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgdr arvode i enlighet med bolagsstimmans beslut. Stimman

faststillde 6 maj 2010 ramen for styrelsearvoden till 400 000 kronor. Ersittning till verkstillande direktdren
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utgors av ett ramavtal pa 1 500 000 kronor som omfattar 16n, semesterersittning, semestertilldgg, sociala
avgifter, pensions- och sjukforsikringspremier inklusive eventuell bolags- eller loneskatt, bilférman samt

Svriga personliga formaner. Inget avtal finns om rorlig ersittning till verkstillande direktoren.

Forandringar i avtal med verkstillande direktdren forhandlas med styrelsen. Inga finansiella instrument har

anvints som ersittning till styrelse och verkstillande direktor.
Utover styrelsearvode har en styrelseledamot erhillit arvode pa 44 063 kr for konsulttjinster.

Inga bindande avtal avseende konsulttjinster finns for nagon styrelseledamot.

Pensioner

Pensionsplanen for de anstillda foljer forsikringsbranschens pensionsavtal, det sa kallade FTP-avtalet.
Pensionsalder for anstillda och verkstillande direktor dr 65 &r. De anstilldas avtalsenliga tjinstepension

ticks genom forsikring i SPP samt Bliwa.

Uppsdgningstider

Verkstillande direktoren har en uppsigningstid pa 6 ménader vid egen uppsigning. Vid uppsigning fran

Bolagets sida giller en uppsigningstid om 12 manader. Inga avtal om sirskilda aveingsvederlag finns.

Not 9 Upplysningar om nirstaende

Inga nirstiende finns forutom verkstillande direktdren och styrelsen. Samtliga transaktioner sker pa

marknadsmissiga villkor och beskrivs ovan.

Not 10 Kapitalavkastning, kostnader

2010 2009
Driftskostnader byggnader och mark -1 445 057 -1 546 242
Kapitalférvaltningskostnader 821613 -2356 012
Rintekostnader mm
Ovriga rintekostnader -7113 637 -1 076 086
Reaforlust, netto
Aktier och andelar 0 -802 740
Summa Reaforlust netto 0 -802 740
Summa Kapitalavkastning, kostnader -2 980 307 -5 781 080
Not 11 Orealiserade forluster pa placeringstillgangar
2010 2009
Byggnader och mark 0 0
Aktier och andelar 0 0
Obligationer och andra rintebirande virdepapper -2 742 778 <7193 024
Summa orealiserade forluster pa placeringstillgdngar -2 742 778 -793 024
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Not 12 Klassificering av tillgangar och skulder

Tillgdngar
Finansiella Lane- Icke finansiella Summa
tillgAngar fordringar  tillgAngar redovisat
virderade till virde
verkligt virde via
resultatrikningen
Byggnader och mark 45 000 000 45 000 000
Aktier och andelar 132 358 339 132 358 339
Obligationer och andra rintebirande
virdepapper 138 103 397 138 103 397
Aterforsiikrares andel av
livforsikringsavsittningar 514 497 514 497
Ovriga fordringar 37920 37920
Skattefordran 241 794 241 794
Materiella tillgdngar 98 151 98 151
Kassa och bank 4220614 4220614
Forutbetalda kostnader och
upplupna intikter 164 218 2033 543 2197761
Summa tillgdngar 270461 736 4422 752 47 887985 322772473
Skulder
Ovriga Icke finansiella Summa
finansiella skulder redovisat
skulder virde
Livforsikringsavsittningar 54 645 595 54 645 595
Avsittning for oreglerade skador 200 000 200 000
Skulder avseende aterforsikring 1842 925 514 497 2357422
Skulder avseende direkt férsikring 3477 599 3477599
Ovriga skulder 1215826 261 108 1476 934
Upplupna kostnader 981 267 981 267
Summa skulder 7517617 55 621 200 63 138 817

Bolagets samtliga finansiella tillgdngar ingar i nivd 1 forutom aktieindexobligationen som ingar i niva 2.
Se dven Not 1 avseende klassificering, virdering och nivéer av Finansiella instrument.
Not 13 Byggnader och mark

Taxeringsvirdet uppgér till 31 755 000 kronor och anskaffningsvirdet till 350 000 kronor. Bokférda virdet
uppgar till 45 000 000 kronor. Fastigheten Milon 12 ir viirderad enligt marknadsanpassad nuvirdesmetod
med ett avkastningskrav pa tre procent. Avstimning har skett med ortsprisanalys december 2010. For den

egna verksamheten utnyttjas cirka 15 procent av fastighetens yta.

Se dven not 3 och not 10 for hyresintikter och fastighetens driftskostnader.

26/34



Allméiinna Anke- och Pupillkassan i Sverige

Org nr: 502000-5202

Not 14 Aktier och andelar

Svenska aktier och andelar
Utlandska aktier och andelar
Summa Aktier och andelar

Aktiefonder

Carlson Smabolagsfond
Carlson Sverige Koncis
Carlson Sverigefond
Carlson Utlandsfond
Carlson Asian Small Cap
Carlson Europé

Carlson Far East

Carlson Global Emerging Markets
Carlson North America
Summa Aktiefonder

2010

Bokfort virde Anskaffningsviirde

83 460 077 64 376 533
48 898 262 46 096 181
132 358 339 110472 715
2010-12-31
Andelar
(tusen) Bokfort virde
5 7 450 482
119 17 928 322
513 58 081 273
87 13711 542
152 7323299
442 3904611
214 6821590
175 3450 656
744 13 686 564
132 358 339

Not 15 Obligationer och andra riantebdrande viardepapper

Svenska obligationer

Sv Statsskuldsvixel
Aktieindexobligation

Svenska Rintefonder

Summa Obligationer och

andra rintebirande virdepapper

Not 16 Materiella tillgangar

Anskaffningsvirde
Ingdende anskaffningsvirde
Utrangering
Arets inkop

Utgaende anskaffningsviirde

Ackumulerade avskrivningar
Utrangering
Arets avskrivningar

2010
Upplupet
Marknads anskaffnings-
virde virde
0 0
0 0
27 407 900 31900 000
110 695 497 111403 979
138 103 397 143 303 979

Utgiende ackumulerade avskrivningar

Utgaende bokfort virde

2009
Anskaffnings-
Bokfort virde virde
69 838 883 66 554 719
51 848 295 50520403
121 687 178 117 075 122
2009-12-31
Andelar
(tusen) Bokfort virde
5 5589 475
116 13 791 629
542 50457 779
122 18 246 540
150 7087 181
437 3943292
212 6228 701
173 3 181 488
736 13 161 093
121 687 178
2009
Upplupet
Marknads anskaffnings-
virde virde
96 367 484 94 399 175
7097 810 7098 502
27 474 600 31 900 000
0 0
130 939 894 133 397 677
2010 2009
339 626 1072974
0 -742 849
0 9501
339 626 339 626
-175 181 -837 242
0 728 449
66 294 -66 388
-241 475 -175 181
98 151 164 445
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Not 17 Forutbetalda kostnader och upplupna intidkter

2010 2009
Upplupna rintor 0 2351 349
Forutbetalda anskaffningskostnader
Ingdende balans 1920 750 1122 000
Arets avskrivning -595 033 -441 750
Arets aktivering 707 826 1 240 500
Utgiende balans 2 033 543 1920 750
Ovriga frutbetalda kostnader och
upplupna intikter 164 218 476 464
Summa 2 197 761 4 748 563
1) Kvarvarande virde med en avskrivningstid
Sverstigande tva rikenskapsar 336 398 453 900
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter
Forutbetalda hyror 360 185 353 581
Personal- och styrelserelaterade
upplupna kostnader 365 466 319717
Kapitalférvaltningskostnader 0 1 496 245
Ovriga interimsskulder 255616 727171
Summa 981 267 2242314
Not 18 Eget kapital

Se rapporten Forindringar i Eget kapital.

Not 19 Forsakringstekniska avsittningar

2010
Livforsikringsavsittning
Ingdende balans 57 419 905
Premier 47173 439
Utbetalda ersittningar 4152 142
Frigjorda administrationsavgifter -1 758 388
Tillford rinta 1755718
Riskresultat -2 663 087
Frigjord skatteavgift -208 176
Olika antaganden vid berikning -1 151 501
Andrad diskonteringsrinta -66 756
Andrat skatteantagande 696 715
Diverse -192
Utgaende livforsikringsavsittning 54 645 595

Med "Olika antaganden vid berikningarna” avses att de antaganden som anviints vid berikning av FTA inte

dr desamma som vid berikning av premier. Denna olikhet medfor forindring av FTA bl. a vid nyteckning,

vid dndring och vid intriffade dodsfall.

Avsittning oreglerade skador, icke faststillda 200 000
Avsittning avseende faststillda skador dr noll.
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Not 20 Skulder avseende direkt forsidkring

Skulder avseende direkt forsikring
Skulder till forsidkringstagare
Summa

Not 21 Ovriga skulder

Kallskatt och sociala
avgifter

Momsskuld

Sarskild loneskatt
Fastighetsskatt

Lan

Ovriga skulder
Summa 6vriga skulder

2010

3477 599
3477599

2010

693 806
109 949
117 682
261 108
40 000
254 389
1476 934

2009

4054 895
4 054 895

2009

627 554
82 029
78 178

191 088
40 000

212 574

1231423

Ovriga skulder avser obetalda leverantorsfakturor vid arsskiftet och har en maximal 16ptid pa en manad.

Not 22 Panter och darmed jamforliga sdkerheter stéllda for egna skulder och for sisom avsattningar

redovisade forpliktelser

For forsikringstagarnas rikning registerférda tillgdngar

Tjinstepensionsforsikringar, obligationer
Tjinstepensionsforsikringar, fastighet
Summa tjdnstepensionsforsckring

Ovriga forsikringar, obligationer
Ovriga forsikringar, fastighet

Summa éuriga forsdkringar

Totalt registerforda tillgingar
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2010
13 932 906
11250 000
25182 906

52 748 268
33 750 000
86 498 268

111 681 174

2009

16 148 289
0

0

78 688 125
0
0

94 836 414
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Stockholm den 16 mars 2011

L e G

Magnus Dah gren Ake Géransson Lars Lindmark
Ordfoérande

1L ﬂ& o by Al il
MagnusjOhlsson Eva Broms Marie-Louise Wenander

(o tp—

Lena Schelin
Verkstillande direktor

Min revisionsberittelse betriffande denna &rsredovisning har avgivits den 16 mars 2011

Magnus Fagerstedt
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE
Till bolagsstimman i
Allminna Anke- och Pupillkassan i Sverige
org nr: 502000-5202

Jag har granskat arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstillande direktorens
forvaltning i Allménna Anke- och Pupillkassan i Sverige for ar 2010. Det ér styrelsen och verkstillande
direktdren som har ansvaret for rikenskapshandlingarna och forvaltningen och for att lagen om arsredo-
visning i forsikringsforetag tillimpas vid upprittandet av arsredovisningen. Mitt ansvar ir att uttala mig

om arsredovisningen och férvaltningen pa grundval av min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebér att jag planerat och
genomfort revisionen for att med hog men inte absolut sikerhet forsikra mig om att drsredovisningen
inte innehiller visentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen for
belopp och annan information i rikenskapshandlingarna. I en revision ingir ocksi att prova
redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstillande direktérens tillimpning av dem samt att
beddéma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstillande direktdren gjort nir de
upprittat arsredovisningen samt att utvirdera den samlade informationen i arsredovisningen. Som
underlag fér mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag granskat visentliga beslut, atgirder och
forhéllanden i bolaget for att kunna bedéma om négon styrelseledamot eller verkstillande direktoren ér
ersittningsskyldig mot bolaget. Jag har dven granskat om nigon styrelseledamot eller verkstillande
direktdren pa annat sitt har handlat i strid med forsiakringsrorelselagen, lagen om drsredovisning i
forsikringsforetag eller bolagsordningen. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund for mitt

uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med lagen om arsredovisning i forsikringsforetag och ger en
riattvisande bild av bolagets resultat och stillning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Forvalt-

ningsberittelsen ir forenlig med arsredovisningens vriga delar.

Jag tillstyrker att bolagsstimman faststiller resultatrikningen och balansrikningen, disponerar vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberiittelsen och beviljar styrelsens ledamoter och verkstillande direktdren

ansvarsfrihet for rikenskapsiret.

Stockholm den 16 mars 2011

/ /

//?/74j%44 “T4a2<>¢4vz>7
Magnus Fagerbtedt
Auktoriserad revisor
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Styrelsen

Ordférande
Magnus Dahlgren

Vice ordforande
Magnus Ohlsson

Ledaméter
Ake Goransson
Lars Lindmark
Eva Broms

Marie-Louise Wenander

Ledamot Kjell-Ake Persson avgick fran styrelsen den 15 mars 2011, varfér suppleant Eva Broms ér

ordinarie styrelseledamot.
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Ordforklaring

Avkastningsskatt. Arlig skatt som bolaget
betalar for din forsikring.

Direktavkastning i procent. Netto av
ranteintikter, rintekostnader, utdelning av
aktier och andelar samt driftsnetto pa egna
fastigheter. Detta siitts i relation till
genomsnittliga marknadsvirdet pa
placeringstillgdngarna.

Driftskostnader. Sammanfattande benimning
for administration, affirsutveckling
marknadsforing och forsiljning.

Driftskostnadsprocent. Driftskostnader

dividerat med premieinkomst for egen rikning.

Efterlevandepension. Annat namn for
efterlevandeskydd.

Familjeskydd. Utbetalas manatligen under en
forutbestimd period till férmanstagare.

F. e. r, Affir for egen rikning. Den del av
forsikringen som ett forsikringsbolag sjilv star
risken for och som inte dterforsikras.

Formanstagare. Den eller de som den
forsikrade utsett som mottagare till
forsikringsutbetalningen.

Forsikrad. Den person vars liv ar forsikrat.

Forsikringskapital. Ett virde pa forsikringen
som avser att spegla verkligt utfall vad giller
kapitalavkastning, dddlighet och omkostnader.

Forsikringstagare. Den som iger forsikringen
och ir delidgare i Anke- och Pupillkassan.

Forsikringstekniska avsittningar, FTA. En
skuldpost i balansrikningen som avser
garanterade ataganden gentemot
forsakringstagarna.
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Forsikringstekniska riktlinjer. Beskriver vira
principer for berikning av premier, terbiring
och fribrev.

Forvaltat kapital. Verkligt viirde pa de tillgAingar
som forvaltas for forsikringstagarens rikning.

Forvaltningskostnadsprocent. Relationen
mellan driftskostnader och genomsnittligt
forvaltat kapital.

Kapitalbas. Summan av eget kapital.

Kapitalforsikring. Forsikringsutbetalning och
slutiterbiring ir skattefri. Premien ir inte
avdragsgill.

Kollektiv konsolideringsgrad. Forhéllandet
mellan marknadsvirdet pa vara tillgingar och
vara dtaganden. Om konsolideringsnivin ar
over 100 procent, innebir det att tillgdngarnas
marknadsvirden dr hogre dn vara itaganden.

Konsolideringskapital. Eget kapital.

Medforsikrad. Make/make/sambo och eller

barn som far ta del av familjeskyddet, antingen
kollektivt eller individuellt.

Nyteckning. Bestir av rspremie av nya
forsikringar.

Pensionsférsikring. Forsikringsutbetalning och
slutaterbiring dr skattepliktig. Premien ir
avdragsgill.

Placeringspolicy. Riktlinjer fér hur bolagets
tillgAngar ska placeras.

Placeringstillgdngar. En sammanfattande
benidmning pa bolagets "lager” av statspapper,
obligationer, forlagsbevis, aktier, fastigheter och
lan.
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Premie. Det belopp som betalas for en
forsikring.

Premieinkomst. Ar summan av inbetalda
premier under ret.

Solvensgrad. Férhallandet mellan bolagets
totala nettotillgingar och forsikringstekniska
avsittningar.

Solvenskapital. Tillgingar utéver
forsikringstekniska avsittningar.

Tillgangsallokering. Fordelning mellan olika
tillgAngsslag, till exempel fastigheter, aktier och
obligationer.

Totalavkastning. Summan av direktavkastning,
realiserade vinster och forluster, nedskrivningar
och reverseringar av nedskrivningar,
valutaresultat och foérindring av orealiserade
vinster och forluster pa placeringstillgdngar.
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Totalavkastning i procent. Relationen mellan
totalavkastning och summan av verkligt virde
pa placeringstillgAngar justerat for flodet till och
fran portfoljen.

Aterbiring. Uppstir genom att det verkliga
utfallet betriffande ranta, risk- och
driftskostnader blir bittre in de antagna.

Aterbiringsrinta. Paverkar forsikringens virde.
Storleken pa virdedndringen beror pa den
faktiska utvecklingen av kapitalférvaltning och
kostnader.

Aterforsikring. Om ett forsikringsbolag inte
kan eller vill bira hela den ansvarighet som det
iklitt sig gentemot forsikringstagare, dter—
forsikrar bolaget, helt eller delvis, de tecknade
forsikringarna hos ett aterforsikringsbolag.

Omsesidigt livforsikringsbolag. Bolaget #gs av
de som ir forsikringstagare.
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