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Arets siffror i korthet

Forvaltat kapital 292,6Mkr
Totalavkastning 24 %
Solvensgrad 453 %
Kollektiv konsolideringsgrad 153 %
Genomsnittlig dterbaringsranta 10,7 %
Premieinkomst 5205 Tkr
Nyteckningspremie 1422 Tkr
VD har ordet

Oro, turbulens och dramatik dr ord som ofta
anvands for att beskriva ar 2011. Aven for Anke-
och Pupillkassan har virldens hdndelser satt sina
spar. Trots detta kan vi presentera nyckeltal som
borgar for trygghet for vara forsikringstagare.

Inom forsdkringsverksamheten har vi fattat beslut
om att senarelédgga sista intradestidpunkten i vara
forsakringar till 70 ar. Detta som ett led i att Gver-
brygga det glapp som kan uppsta ndr ménniskor
arbetar allt langre men som inte alltid har nagon
livforsakring kvar i sin tjanstepension. Vi arbetar
aktivt med att behalla véra befintliga kunder for
att skjuta fram tidpunkten nar forsakringen
upphor. I och med att vi har flyttat fram
sluttidpunkten med 5 ar kan vi nu behalla
kunderna lite langre.

Under aret har vi tecknat avtal med foretag med
manga deldgare som nu har fatt ett forstarkt
familjeskydd genom Anke- och Pupillkassans
forsorg. Flera liknande affiarer pagar parallellt.

Media har noterat att Anke- och Pupillkassan

har blivit mera aktiv. Under éret har foretaget
presenterats i 5 artiklar. Aven i sociala medier
sdsom Linked In och Face Book har Anke- och
Pupillkassan forekommit.

Att Anke- och Pupillkassan &r ett anrikt
livforsakringsbolag med en lang historia

vet vi. Nu far vi veta &nnu mer med anledning av
att vi paborjat ett arkiverings- och gallringsarbete.
Med hjélp av Centrum for Naringslivshistoria
kastar vi det som inte behover sparas, arkiverar
det som vi inte behover i vart arbete men som &r
av historiskt intresse och sorterar in material som
fortfarande kan behovas i samband med dods-
fallsutredningar.

Vi har moderniserat villkor, forképsinformation
och faktablad for att anpassa oss till
Finansinspektionens krav och kundernas
onskemal. Dértill har vi framstallt nytt kund-
material och uppdaterar standigt
www.ankepupillkassan.se

Att vara fastighetsédgare till en gammal fin
byggnad innebar att man behover renovera for att
halla den i gott skick. Under aret har vi paborjat
bl. a. takarbete. Genom att vi har besiktigat och
mitt fastigheten vet vi nu vilka skavanker som
finns och att vaningsplanen &r storre &n vad vi
tidigare trott.

Anke- och Pupillkassans vice ordférande, Magnus
Ohlsson har varit sjuk under en tid. Han avled i
borjan av 2012 och véra tankar gér till hans
anhoriga.

Lena Schelin
Verkstillande direktor


http://www.ankepupillkassan.se/
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Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstillande direktoren f6r
Allminna Anke- och Pupillkassan i Sverige,
organisationsnummer 502000-5202, med site i
Stockholm, avger hdrmed drsredovisning for
verksamhetsaret 2011.

Verksamhet

Allménna Anke-och Pupillkassan i Sverige - i
fortsdttningen kallat Bolaget - &dr Sveriges &ldsta
livforsakringsbolag och formodligen dven varldens
dldsta. Bolaget dr ett 6msesidigt livforsakrings-
bolag dér forsdkringstagarna dr deldgare. Bolaget
bildades 1783 och Gustav III stadfaste det forsta
reglementet 1784. Sedan dess meddelar bolaget
forsakringar som ger ett familjeskydd till efter-
levande. Fran oktober 2008 &r det ocksa mojligt att
i bolaget teckna forsakring som ger skydd till
efterlevande i form av ett engangsbelopp.

Vid utgangen av 2011 uppgick antalet forsakringar
till 1 392 (1 355) varav 160 (172) avser utgdende
pensioner. Tendensen &r en svag 6kning bade i
antal forsakringar och i kronor raknat.
Nyforsiljningen bestar i stor del av livforsakringar
med engéngsbelopp.

Fastighetsforvaltning

Bolaget dger fastigheten Milon 12 vid Munkbron i
Gamla Stan i Stockholm. I fastigheten finns 4
privata hyresgaster och 3 kommersiella kontor
forutom Bolagets kontor.

Kapitalforvaltning

Bolaget har en ldngsiktig och forsiktig place-
ringsstrategi dédr den 1opande forvaltningen har
skotts av Carlsson Investment Management,
namnéndrat till DNB Asset Management AB.
Arligen utses en finanssakkunnig styrelseledamot
att tillsammans med VD 6vervaka att bolaget foljer
sina placeringsriktlinjer. Vidare granskar bolagets
aktuarie manatligen tillgangsportfoljen for att
sédkerstilla att bolaget foljer forsdkringsrorelsens
bestimmelser om registerforing och
skuldtidckning.

Placeringspolicy i sammanfattning
Placering av medel som anvdnds till skuldtickning

Med skuldtickningstillgangar avses de tillgdngar
som &r registerforda och ddarmed enligt forsak-
ringsrorelselagen “pantsatta” till forman for
forsakringstagarna.

Enligt bolagets placeringsriktlinjer ska medel som
anvands for skuldtdckning vara placerade i
obligationer utgivna av svenska staten, 0 - 100
procent, av svenska bostadsfinansieringsinstitut,
0 - 50 procent, eller i rantefonder med svenska
kronor som valuta 0 - 100 procent.

Den 31 december 2011 var 100 (100) procent av
dessa tillgangar placerade i rantefonder. Darutover
dr bolagets fastighet, Milon 12 i Stockholm,
skuldtackningstillgang.

Placering av dvriga tillgingar som inte behovs som
skuldtickning

Enligt bolagets placeringsriktlinjer ska dess medel
placeras med fordelningen 5 - 50 procent svenska
réantebdrande papper, 0 - 50 procent strukturerade
produkter och 50 - 95 procent aktier. Av aktierna
far dock maximalt 50 procent utgora utlandska
aktier. Alla dessa placeringar kan antingen vara
direktdgda vardepapper eller utgéra fondandelar i
investeringsfonder.

Den 31 december 2011 var 18 (22) procent svenska
réantebdrande papper, 17 (13) procent
strukturerade produkter, 65 (65) procent aktier
varav 37 (24) procent utlindska aktier.

Konsolidering

Som framgar av nyckeltalen 4r bolagets kollektiva
konsolidering hog. Verksamheten &r relativt liten
och tillgangarna i absoluta tal smé. Mojligheterna
till riskutjgmning dr ndgot samre 4n i storre bolag.
Det adr dérfor naturligt att halla en hog kollektiv
konsolidering. Enligt styrelsebeslut skall den
kollektiva konsolideringsnivan vara mellan 135
och 165 procent med en malniva pa 150 procent.
Den kollektiva konsolideringsnivan uppgick den
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31 december 2011 till 153 (169) procent. I policyn
finns reglerat att avvikelser far forekomma under
maximalt 36 méanader.

Riskanalys

Bolaget dr exponerat for forsdkrings-, marknads-,
kredit-, likviditetsrisker samt operativa risker.

Forsdkringsrisker

Bolaget meddelar endast forsidkring i form av
efterlevandeskydd innebdrande att vid dodsfall
utbetalas till de efterlevande antingen en perio-
disk pension eller ett engdngsbelopp. For att
minimera riskerna for bolaget sker en noggrann
medicinsk bedomning innan en forsékring
meddelas. For att ytterligare reducera bolagets
riskexponering aterforsdkras en stor del av forsak-
ringsriskerna. Vidare dr nytecknade forsdkringar
oftast temporéra, vilket pa sikt minskar
riskexponeringen.

Finansiella risker

Se not 3 Finansiell riskhantering

Miljé

Fastigheten vdrms upp med fjarrviarme. Bolagets
verksambhet &r koncentrerad till Stockholm vilket
innebdr att exempelvis fa flygresor gors. I var
stravan till en béttre milj6 har vi minskat flodet av
papper genom att oka tillgdngen till information
via www.ankepupillkassan.se. P& webben ater-

finns vara broschyrer, informationsmaterial,
ansokningshandlingar, offerter m.m. Styrelsen
himtar sina dokument dér.

Vinstdisposition

Styrelsen och verkstillande direktoren foreslar att
arets resultat -24 470 Tkr balanseras mot
konsolideringsfonden.


http://www.ankepupillkassan.se/
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Totalavkastning helar 2011

Avkastning i procent

Direkt- Virde-

avkastning forandring

Nominella sv. rantebdrande 0,0% 5,2%
Svenska aktier 2,2% -19,5%
Utlandska aktier 0,5% -12,5%
Fastighet 5,0% 10,3 %
Aktieindexobligation 0,0% 3,6%
Ovrigt -1,6% 0,0%
TOTALT 1,3% -3,7%

Total-
avkastning
5,2%
-17,3%
-12,0%
15,3%

3,6%

-1,6%
-2,4%

Innehav och avkastning i miljoner kronor, innehavsférdelning i procent

Marknadsvirde Marknadsvirde

1jan 2011 Direkt- Virde- Netto- 31 dec 2011

Mkr %  avkastning fordndring placerat Mkr
Nominella sv. rantebidrande 110,7 35,2% 0,0 5,1 -10,4 105,4 36,0%
Svenska aktier 83,5 26,6% 1,7 -14,9 -8,1 62,2 21,3%
Utlandska aktier 489 15,5% 0,3 -74 45 46,3 15,8%
Fastighet 45,0 14,3% 2,1 4,5 2,1 49,5 16,9%
Aktieindexobligation 27,4 8,7 % 0,0 1,0 0,0 28,4 9,7%
Ovrigt 1,0 -0,3% -0,1 0,0 1,9 0,8 0,3%
TOTALT 314,5 100,0% 4,0 -11,7 -14,2 292,6 100,0%

Marknadsutveckling 2011

2011 kan sammanfattas som ett mycket skakigt
ar nar det géller varldsekonomin. Under inled-
ningen av aret radde tamligen goda forutsatt-
ningar for aktier kontra rantebarande place-
ringar. Atta manader senare var situationen
den omvinda, efter en tilltagande oro éver
konjunkturen och vistvarldens oférméga att
hantera de stora skuldberg som ackumulerats.
Efter en stark avslutning pa 2010 stod borserna
pa samma niva i maj 2011 som vid arsskiftet.
Under sommaren kom allt svagare makro-
signaler vilket tillsammans med den politiska
lasningen i USA ledde till en kraftig fallande
bors ijuli - augusti. En viktig forklaring till
denna svagare bors var en mer negativ syn pa
utvecklingen i EU, primért landerna i euro-
zonen.

Sammantaget gav detta en svagare borsut-
veckling dn véntat, och de bolag som drivit
borsen uppat de senaste aren tillhérde under

2011 borsens forlorare. Svenska aktie-
marknaden f6ll ca 14 % och Emerging markets
var overlag d&nnu samre. USA blev den enda
storre aktiemarknaden med en positiv borsut-
veckling och det globala borsfallet stannade
vid en nedgéng pa 6 % under aret.

Bolagets resultat 2011

Bolagets resultat har paverkats av klart ligre
aktievarderingar och ett positivt rantenetto har
inte formatt att uppvéaga detta. Bolaget har en
16ptid pa ca tva ar pa ranteplaceringarna vilket
medfor en lagre avkastning dn for livbolag
med placeringar i betydligt langre loptider. Vi
ar dock overtygade om att ranteportfoljen dr
val positionerad for en uppgang i de langa
réntorna, vilket bor missgynna langre loptider.
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FEMARSOVERSIKT

Resultat, Mkr
Premieinkomst netto
Kapitalavkastning netto
Forsakringsersattningar
Utbetald aterbdring
Tekniskt resultat
Arets resultat

Ekonomisk stéllning, Mkr
Placeringstillgangar
Forsakringstekniska avsattningar
Konsolideringskapital / Kapitalbas
Erforderlig solvensmarginal

Nyckeltal
Fovaltningskostnadsprocent
Kollektiv konsolideringsniva
Genomsnittlig aterbaringsrénta fore
avkastningsskatt och driftskostnader

Resultat av kapitalforvaltningen
Direktavkastning
Totalavkastning

Kapitalavkastning netto

Nettoresultatet inkluderar realiserade och
orealiserade vardeférandringar samt rantor,
utdelningar, hyresintdkter och driftskostnader
fastighet.

Erforderlig solvensmarginal

Enligt forsdkringsrorelselagen (FRL) ska
bolaget vid varje tidpunkt ha en tillrdcklig
kapitalbas. Anke- och Pupillkassans kapitalbas
utgors av konsolideringsfonden. Enligt FRL
skall kapitalbasen minst uppga till en niva som
berdknas med utgangspunkt i verksamhetens
art och omfattning (solvensmarginalen) och
som berdknas enligt regler givna i FRL. Dock
ska, enligt FRL, kapitalbasen aldrig understiga
ett i FRL definierat garantibelopp. Med erfor-

2007 2008 2009 2010
2,3 3,0 2,7 2,7
7,9 -30,2 44,0 23,8
5,4 4,8 -4,6 -4,7
-8,0 9,1 14,4 7,4
8,1 -35,9 50,4 20,8
6,3 -37,9 49,5 19,4
321 275 297 315

67 69 58 55
260 212 248 260

29 32 33 33
1,1 1,1 1,2 1,4
168 146 164 169

12,0 10,5 6,0 12,0
31 2,7 3,2 23
2,8 -89 17,2 8,6

derlig solvensmarginal avses det storsta av
solvensmarginal och garantibeloppet. I Anke-
och Pupillkassan &r det garantibeloppet som &r
storst. Garantibeloppet for livforsdkrings-
rorelse dr for narvarande 3 500 000 EUR, varfor
detta belopp utgor erforderlig solvensmarginal
for bolaget.

Forvaltningskostnadsprocent

Drifts- och skaderegleringskostnader i for-
hallande till det genomsnittliga vardet pa
placeringstillgdngarna.

Direktavkastning

Kapitalavkastning i forhallande till det genom-
snittliga verkliga vardet pa tillgangarna.
Uppgiften &r berdknad enligt Forsakringsfor-

2011

3,6
9,2
-4,4
-7,2

-23,2
-24,5

292
65
228
32

14
153

10,7

1,5
-2,4
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bundets rekommendationer och avviker dér-
med fran FFFS 2008:26. Enligt Forsakringsfor-
bundets rekommendationer ska avkastningen
berdknas med tidsviktning vilket inte dr fallet i
FFFS 2008:26.

Totalavkastning

Kapitalavkastning jamte vardeforandringar
och realisationsresultat vid forsédljning av till-
gangar i forhallande till det genomsnittliga
verkliga viardet pa tillgangarna. Uppgiften &r

berdknad enligt Forsdkringsférbundets
rekommendation och avviker dirmed fran
FFFS 2008:26. Enligt Forsdkringsforbundets
rekommendation ska avkastningen berdknas
med tidsviktning vilket inte dr fallet i FFFS
2008:26.

Kollektiv konsolideringsnivd

Forhallandet mellan tillgdngarnas verkliga
virde och foretagets totala dtagande inklusive
allokerad aterbaring.
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RESULTATRAKNING

Not 2011 2010
Teknisk redovisning av livforsikringsrorelse
Premieinkomst 1
Premieinkomst fore avgiven aterforsdkring 5 896 4773
Premier for avgiven aterforsikring -2272 -2 044

3 624 2729

Kapitalavkastning, intdkter 2,3 8180 11 248
Orealiserade vinster pa placeringstillgdngar 4 10 201 18 274
Forsdkringsersittningar
Utbetalda forsdkringsersattningar
fore avgiven aterforsakring 5 -4 357 -4 725
Aterforsikrares andel
Forandring i andra forsdkringstekniska avsdttningar
Livforsakringsavsattning
fore avgiven aterforsdkring 6 -9742 2774
Aterforsikrares andel 58 41
Driftskostnader 7,8 -3 549 -3 802
Kapitalavkastning, kostnader 2 -6 369 -2980
Orealiserade forluster pa placeringstillgdngar 2 -21 227 -2743
Livforsiakringsrorelsens tekniska resultat -23181 20 816
Icke-teknisk redovisning
Livforsiakringsrorelsens tekniska resultat -23181 20 816
Ovriga intikter 19 38
Resultat fore skatt -23 162 20 854
Skatt -1308 -1420
Arets resultat -24 470 19434

Arets resultat 6verensstimmer med totalresultat enligt IAS 1.
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BALANSRAKNING

Tillgangar:

Placeringstillgangar

Byggnader och mark

Andra finansiella placeringstillgangar
aktier och andelar

Obligationer och andra rdantebdrande
védrdepapper

Not

10

11

12

Aterforsikrares andel av forsikringstekniska avsittningar

Livforsdkringsavséttning

Fordringar
Ovriga fordringar
Skattefordran

Andra tillgangar
Materiella tillgangar
Kassa och bank

Forutbetalda kostnader och upplupna intikter
Forutbetalda anskaffningskostnader
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Summa tillgangar

13

14

2011-12-31

49 500

108 476

133 756

291 732

572
572

31
455
486

143
2 206
2349

2316
85
2401

297 540

2010-12-31

45 000

132 358

138 103

315 461

514
514

38
242
280

98
4221
4319

2034
164
2198

322722
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BALANSRAKNING

Eget kapital, avsittningar och skulder
Aterbiringsmedel
Konsolideringsfond

Arets resultat

Forsikringstekniska avsittningar
Livforsakringsavsattning

Oreglerade skador

Depa fran aterforsakrare

Skulder
Skulder avseende direkt forsdkring
Skulder avseende aterforsakring

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda
intdkter

Summa eget kapital, avsittningar och skulder
Panter och ddrmed jamforliga sdkerheter
stdllda for egna skulder och for sdsom avsittningar

redovisade forpliktelser

Ansvarsforbindelser

10

Not 2011-12-31

9 252 441
-24 470
227 971

16
63 988
600
64 588

572
572

17 59
1715
18 1571
3345

14 1064
1064

297 540

19 124 860

Inga

2010-12-31

240 200
19 434
259 634

54 646
200
54 846

514
514

3477
1843
1477
6 797

981
981

322722

111 681

Inga
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RESULTATANALYS
Tjanste-
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat Totalt pensions- Ovrig
forsikring livforsikring
Premieinkomst (f.e.r.)* 3624 254 3370
Premieinkomst (fore avgiven aterforsakring) 5896 1663 4233
Premier for avgiven aterforsakring -2272 -1 409 -863
Kapitalavkastning, intdkter 8180 573 7 607
Orealiserade vinster pa placeringstillgdngar 10 201 715 9486
Forsédkringserséttning (f.e.r.) -4 357 -352 -4 005
Forandring i andra forsdkringstekniska -9 684 -2 466 -7 218
avsittningar (f.e.r.)
Driftskostnader -3 549 -249 -3 300
Kapitalavkastning, kostnader -6 369 -446 -5923
Orealiserade forluster pa placeringstillgdngar -21 227 -1487 -19 740
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat -23181 -3 458 -19723
Forandring forsiakringstekniska avsadttningar, fore avgiven aterforsdkring
Forandring livforsakringsersattningar -9 342 -2102 -7 240
Forandring oreglerade skador -400 -400 0
Summa férandringar forsakringstekniska
avsdttningar, -9742 -2 502 -7 240
fore avgiven aterforsdkring
*f.e.r. For egen rakning, d.v.s. efter avgiven aterforsakring.
FORANDRINGAR I EGET KAPITAL
Arets
Konsolideringsfond resultat Totalt
Ingaende balans 2010-01-01 198 115 49 475 247 590
Foregdende érs vinstdisposition 49 475 -49 475 0
Under aret utbetald aterbaring -7 390 -7 390
Arets resultat 19 434 19 434
Utgaende balans 2010-12-31 240 200 19 434 259 634
Ingdende balans 2011-01-01 240 200 19434 259 634
Foregdende érs vinstdisposition 19 434 -19 434 0
Under aret utbetald aterbaring -7193 -7193
Arets resultat -24 470 -24 470
Utgdende balans 2011-12-31 252441 -24 470 227971

11
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KASSAFLODESANALYS

Kassaflode fran resultat
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat
Aktuell skatt

Ovriga intikter

Justeringar for ej likviditetspdverkande poster:

Avskrivningar

Orealiserat resultat byggnader och mark

Orealiserat resultat aktier och andelar

Orealiserat resultat obligationer och andra rantebdrande vardepapper
Forandring i forsakringsteknisk avsédttning

Forandring i aterforsdkrares andel i forsdkringsteknisk avsattning
Kapitalavkastning, netto

Driftskostnader

Kassaflode fran den lopande verksamheten

fore forandring av rorelsekapital

Forandring av aktier och andelar

Forandring av obligationer och andra riantebdrande vardepapper
Forandring avseende fordran aterforsakring

Forandring av depan frén dterforsakrare

Forandring av 6vriga rorelsefordringar och rorelseskulder
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital

Kassaflode fran den lopande verksamheten
Finansieringsverksamheten

Under aret utbetald aterbaring

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde

Likvida medel, IB

Likvida medel enligt AR

Betalda rdantor
Erhallna riantor

12

2011

-23181

-1 308
19

119

-4 500
-5701
-21 227
9742

-46 377

29 582
25575

58
-3 660

51 555

5178

-7193

-7193

-2 015

4221

2206

76
33

2010

20 816
-1 419
38

66

-1 000
-17 274
2743
-2774

669

-113

1711

6 602

-10 575

2 541

41

4151

2760

4471

-7 390

-7 390

-2919

7140

4221

714
1903
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Allmin information, redovisnings- och
vdrderingsprinciper

Alla belopp ér i tusentals kronor Tkr om inte
annat anges.

Allmin information

Bolaget Allménna Anke- och Pupillkassan i
Sverige har sitt séte i Stockholm i Sverige.
Kontorets adress ar Munkbron 9, 111 28
Stockholm. Org. Nr. 502000-5202,
www.ankepupillkassan.se

Bolagets verksamhet innebar att bolaget
meddelar forsdkring som ger skydd till efter-
levande.

Denna arsredovisning har den 8 mars 2012
godkénts av styrelsen for offentliggorande.
Arsredovisningen liggs fram for godkinnande
vid &rsstamman.

Redovisningsprinciper
Allménna principer

Bolaget tillampar lagen om &rsredovisning i
forsakringsforetag samt Forsdkringsinspek-
tionens foreskrift FFFS 2008:26.
Finansinspektionen hdnvisar i dessa foreskrifter
till International Reporting Standards (IFRS)
samt RFR 2 Redovisning for juridiska personer
dock med tillagg och begransningar som
kommer av svensk lag. Detta kallas for lag-
begréansad IFRS. Detta innebér att samtliga av
EU godkénda IFRS och uttalanden tillimpas s&
langt detta &r mojligt inom ramen for svensk lag
och med hénsyn till sambandet mellan redo-
visning och beskattning. De IFRS-standarder
och tolkningar som publiceras men inte trétt i
kraft den 31 december 2011 bed6éms inte ha
nagon visentlig paverkan pa bolagets finansiella
rapporter for rakenskapsaret 2011.

13

Viktiga uppskattningar och bedémningar for
redovisningsindamdl

Bolaget gor uppskattningar och bedomningar
samt antaganden om framtiden, vilka paverkar
redovisade virden. Uppskattningarna och
antaganden dr baserade pa historiska erfaren-
heter och ett antal andra faktorer som under
radande forhallanden synes vara rimliga.
Verkligt utfall i framtiden kan darfor avvika frén
gjorda antaganden. I enlighet med forsdkrings-
rorelselagen anvands aktsamma dodlighetsanta-
ganden for tjanstepensionsforsakringar och
betryggande dodlighetsantaganden for 6vriga
forsakringar.

For vidare information se Forsakringstekniska
avsdttningar nedan.

Omrikning av utlindsk valuta

Bolagets funktionella valuta och presentations-
valuta dr svenska kronor. Transaktioner i
utlandsk valuta omréknas till svenska kronor
enligt de valutakurser som géller pa transak-
tionsdagen. Valutakursdifferenser uppkommer
vid betalning av sadana poster. Bolagets forsak-
ringsdtaganden ridknas endast i svenska kronor.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen &dr upprattad enligt indirekt
metod, det vill séga den utgér fran resultat fore
skatt justerat for icke likviditetspaverkande
poster samt fordandringar i balansrdkningen som
har haft kassaflodespaverkan. Som likvida
medel klassificeras kassa- och banktillgodo-
havanden.

Kassaflodet dr uppdelat i tre sektorer

Lopande verksamheten bestar av floden fran
den huvudsakliga verksamheten, premieinbetal-
ningar och utbetalda forsdkringsersattningar
samt kapitalforvaltning av olika placerings-
tillgdngar.
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Investeringsverksamheten bestdr av de
kassafloden som uppkommer pa grund av
forvarv/avyttringar av anldggningstillgdngar.

Finansieringsverksamheten bestdr av under aret
utbetald aterbaring.

IAS 7, Kassaflodesanalys tillimpas med de an-
passningar som dr nodvandiga med hénsyn till
Allménna Anke- och Pupillkassan i Sverige
verksambhet.

Vid upprittandet av kassaflodesanalysen har
nettoredovisning skett att forandringar avse-
ende inkop och forsiljning av placerings-
tillgdngar. Som likvida medel redovisas banktill-
godohavanden. Kortfristiga placeringar ingar ej
i likvida medel utan redovisas som en
placeringstillgang.

Forsakringsavtal

Forsakringsavtalen har analyserats for att
Kklassificeras i enlighet med IFRS 4, Forsak-
ringsavtal. Forsakringsavtal dr avtal vilket
bolaget atar sig en betydande forsakringsrisk
genom att gd med pa att kompensera forsak-
ringstagaren/férménstagaren om en forut-
bestamd forsdkrad hdndelse skulle intréffa.
Finansiella avtal 4r avtal som inte 6verfor ndgon
betydande forsakringsrisk. Samtliga avtal i
Bolaget klassificeras som forsdkringsavtal.

Forlustprovning

Av foretaget tillimpad redovisning- och
varderingsprincip for balansposten Forut-
betalda anskaffningskostnader innebéar
automatiskt en prévning att avsédttningarna ar
tillrdckliga med avseende pa forvantade
framtida kassafloden.

Forutbetalda anskaffningskostnader for
forsakringsavtal

Driftskostnaderna funktionsindelas och
anskaffnings- och administrationskostnaderna
sdrredovisas i drsredovisningen. Anskaffnings-
kostnaderna aktiveras i balansrakningen och
redovisas under posten forutbetalda anskaff-
ningskostnader. Endast kostnader som é&r direkt
hanforliga till forséljningen ligger till grund for
aktiveringen, dock endast sa mycket
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som bedoms motsvara kapitalviardet av framtida
avgifter for anskaffning som Bolaget kan
tillgodogora sig. Forutbetalda anskaffnings-
kostnader skrivs av enligt plan pa fem ar. Vid
utgangen av 2011 uppgick de forutbetalda
anskaffningskostnaderna till 2 315 Tkr (2 034).

Premieinkomst

Som premieinkomst redovisas inbetalda belopp
under ridkenskapséret enligt forsakringsavtal for
direkt forsdkring, oavsett om dessa helt eller
delvis avser ett senare rakenskapsar.

Forsdkringstekniska avsittningar

Forsdkringstekniska avsattningar utgors av liv-
forsdkringsavsdttning och avséttning for oregle-
rade forsakringsfall.

Livforsikringsavsdttning

Som livforsakringsavsattning redovisas i
balansrdkningen avsattningar for forsdkringsfall,
forvaltningskostnader och andra kostnader for
16pande forsdkringsavtal under den resterande
avtalsperioden. Virdering utgors av det
berdknade nuvardet av Bolagets framtida
nominella forpliktelser minskade med nuvérdet
av dnnu ej erlagda premier. Berdkningen gors
per forsakring. Vardet pa en enskild forsakring
tas dock upp till lagsta virdet noll. Berdkning av
livforsakringsavsattningarna per 31 december
2011 har skett med réanteantagandet 1,82
procent. Val av ranteantagande har gjorts i
enlighet med bestdmmelserna i 2 kap 7§, 2 kap
9§ och 3 kap 7§ i Finansinspektionens
foreskrifter FFFS 2011:22. For
tjanstepensionsforsakringar har aktsamma
dodlighetsantaganden anvénts och for 6vriga
forsakringar har betryggande dodlighets-
antaganden anvéants.

Avsitining for oreglerade skador

Utgors i balansrdakningen av uppskattade slut-
liga kostnader for att tillgodose alla krav som
beror pa handelser som har intriffat fore raken-
skapsarets utgang med avdrag for belopp som
redan har utbetalts med anledning av
ersdttningskrav. I beloppet ingér intraffade men
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ej rapporterade skador inklusive berdknade
framtida driftskostnader for dessa. Aterbiring
som forfallit till betalning redovisas som
finansiell skuld.

Aterforsikring

For att fordela riskerna aterforsidkras delar av
bestandet.

Aterforsikrares andel av forsakringstekniska
avsdttningar redovisas som tillgang.

Driftskostnader

Kostnader redovisas nir de uppstar, med
undantag for forsdljningskostnader som har ett
klart samband med tecknande av forsikrings-
avtal, vilka redovisas som tillgang.
Driftskostnaderna funktionsindelas och
anskaffnings- och administrationskostnader
sdrredovisas i drsredovisningen.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balans-
rakningen inkluderar pa tillgdngssidan aktier
och réntebdrande vardepapper. Redovisning och
vardering sker dérefter beroende pa av hur de
har klassificerats enligt nedan.

For alla rantebarande vardepapper redovisas
upplupen rénta pa annan rad i balansrakningen
som upplupen ranteintikt separat fran till-
gangen som rdntan beltper pa.

En finansiell tillgdng tas upp i balansrakningen
nér bolaget blir part enligt instrumentets avtals-
maéssiga villkor (affarsdagsredovisning) och tas
bort fran balansriakningen enligt samma princip.

Klassificering och virdering

Tillgdngar och skulder vérderade till verkligt
vérde via resultatrdkningen.

Finansiella tillgdngar som identifieras i enlighet
med IAS 39 som finansiella tillgangar varderade
till verkligt vdarde med vardeforandringar redo-
visade 6ver resultatrakningen utgors i balans-
riakningen av aktier i andra foretag &n koncern
samt rantebdrande vardepapper. Anledningen
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till att bolaget varderar de finansiella tillgdngar-
na till verkligt viarde via resultatrdkningen enligt
den s.k. Fair Value Option beror framst pa att
foretaget Iopande utvarderar kapitalforvalt-
ningens verksamhet pa basis av verkliga vardet.

Bolaget klassificerar sina finansiella instrument i
foljande kategorier. Klassificeringen dr beroende
av for vilket syfte instrumentet forvérvats.

Finansiella tillgdngar virderade till verkligt virde via
resultatrikningen

Samtliga placeringstillgdngar i Bolaget, utom
byggnader och mark klassificeras som finan-
siella tillgangar varderade till verkligt véarde via
resultatrdkningen. Bolaget anvander till 6ver-
védgande del publicerade prisnoteringar for att
faststdlla verkligt viarde pa instrument som
redovisas som placeringstillgangar. Tillgdngarna
vérderas till kopkurs. Vardeforandringarna
redovisas i resultatrdkningen under posten
Orealiserad vinst eller forlust.

Finansiella tillgdngar som hdlls i forfall

Finansiella tillgdngar i kategorin som halls i
forfall &r anskaffade med avsikt och finansiell
formaga att behallas till forfallotidpunkten.
Bolaget har for ndrvarande inte nagra tillgdngar
i denna kategori.

Finansiella tillgdngar som kan siljas

I denna klass aterfinns finansiella tillgdngar som
kan séljas och som inte dr derivat. Finansiella
instrument i denna kategori véarderas till verkligt
vdrde och virdeforandringen redovisas ver
eget kapital. Bolaget har for narvarande inte
nagra tillgangar i denna kategori.

Finansiella instrument ska ocksa delas in i tre
nivaer beroende pa kvaliteten pa indata i var-
deringen. Indelningen i nivéer avgor hur och
vilka upplysningar som ska ldmnas om instru-
menten, dér niva 3 med ldgst kvalitet pa indata
omfattas av mer upplysningskrav dn de andra
nivderna.
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Lanefordringar

Lanefordringar &r finansiella tillgdngar som inte
dr derivat, som har faststillda eller faststéllbara
betalningar och som inte dr noterade pa en aktiv
marknad. Dessa tillgdngar varderas till upplupet
anskaffningsvérde.

Skulder

Samtliga finansiella skulder klassificeras i
kategorin 6vriga skulder och virderas till
upplupet anskaffningsvarde.

Skatt
Redovisning av skatt avser avkastningsskatt.
Byggnader och mark

Byggnader och mark klassificeras som forvalt-
ningsfastighet d4 minst 80 procent av fastig-
hetens totala yta innehas for forvaltning och
detta anses utgora en betydande del och dérfor
innehas med syfte att inbringa hyresintdkter
och/eller vardestegring. Fastigheten redovisas
pa samma sétt som 6vriga placeringstillgangar,
till verkligt véarde. Vardering till verkligt varde
baseras pa radande priser pa en aktiv marknad
for liknande fastigheter pa samma plats och i
samma skick. Varderingen utfors av en obero-
ende vérderare. Alla vinster och forluster som
uppstar pa grund av en férandring av det
verkliga vardet redovisas i resultatrakningar
som Orealiserade vinster och forluster pa
placeringstillgangar.

Materiella tillgangar

Materiella anldggningstillgdngar redovisas till
anskaffningsvéarde minskat med ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar.
Utgifter for forbattringar av tillgdngarnas pres-
tanda, utover ursprunglig niva, okar tillgangar-
nas redovisade virde. Avskrivningarna baseras
pa anskaffningsvirden vilka, efter avdrag for
eventuella restvdrden, fordelas 6ver uppskattad
nyttjandeperiod. Avskrivningarna for datorer
uppgar till tre ar och for dvriga inventarier fem
ar. Nyttjandeperiod och restvirde provas varje
balansdag och justeras vid behov.
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Nedskrivningar

Tillgangar som skrivs av provas for nedskriv-
ning om indikation finns. Nedskrivning sker till
atervinningsvérdet om detta dr ldgre dn redovi-
sat varde. Nedskrivningar redovisas 6ver
resultatrikningen. Atervinningsvérdet 4r det
hogsta av nettoforsiljningsvirdet och nyttjande-
vdrdet. Nyttjandeviardet berdknas genom en
uppskattning av framtida in- och utbetalningar,
vilka diskonteras till nuvarde.

Ersittningar till anstillda

De anstilldas avtalsenliga tjanstepension tdcks
genom forsiakring i SPP och Bliwa. Erséttning till
anstidllda sa som 16n och pension redovisas som
kostnad under den period nir de anstillda
utfort de tjanster som erséttningen avser.
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UPPLYSNINGAR TILL ENSKILDA POSTER

NOTER

Not1

Not 2

Premieinkomst

Premieinkomst fore avgiven aterforsakring
Inbetalda och tillgodoférda premier

Summa premieinkomst fére avgiven aterforsakring
Premier for avgiven aterforsakring

Summa premieinkomst

Premieinkomst for aterbaringsberattigade forsakringar
varav
l6pande premier

engangspremier

Kapitalavkastning, intikter
Hyresintdkter fran byggnader och mark
Utdelning aktier och andelar
Ranteintdkter mm
Obligationer och andra réantebdrande viardepapper
Ovriga ranteintakter
Reavinst, netto
Aktier och andelar
Obligationer och andra rdantebdrande vardepapper

Summa Kapitalavkastning, intikter

Kapitalavkastning kostnader
Driftskostnader byggnader och mark
Kapitalforvaltningskostnader
Realisationsférluster, netto

Aktier och andelar

Obligationer
Summa reaforlust
netto

Réntekostnad

Summa

Orealiserade vinster

Orealiserade forluster obligationer och andra vardepapper
Orealiserade forluster utlindska aktier

Orealiserade forluster svenska aktier

Summa orealiserade forluster

Kapitalavkastning netto
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2011
5896
5896

-2272
3624
5896

5268
628

2011

2571

1951

33

3625

8180

2011

-1271

-743

-4 047
-232

-4 279

-6 369

10 201

-17 210

-4 017

=21 227

-9 215

2010
4773
4773

-2 044
2729
4773

4733
40

2010
2273
3353

1883
20

1321
2 398
11 248
2010

-1 445
-821

-714
-2 980

18 274

-2743

-2743

23799
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Not 3 Finansiell riskhantering
Placeringspolicy i sammanfattning
Placering av medel som anvinds till skuldtickning

Enligt Bolagets placeringsriktlinjer skall medel
som anvands for skuldtickning vara placerade i
obligationer utgivna av svenska staten, 0 - 100
procent, av svenska bostadsfinansieringsinstitut
0 - 50 procent, eller i rintefonder med svenska
kronor som valuta, 0 - 100 procent. Den 31
december 2011 var 100 (100) procent av dessa
tillgangar placerade i rantefonder. Darutover ar
Bolagets fastighet, Milon 12 i Stockholm,
skuldtackningstillgang.

Placering av dvriga tillgdngar som behduvs for
skuldtickning

Enligt Bolagets placeringsriktlinjer skall dess
medel placeras i svenska rdantebérande papper,
5 - 50 procent, strukturerade produkter, O - 50
procent och aktier, 50 - 95 procent. Av aktierna
fér dock maximalt 50 procentenheter utgora
utldndska aktier. Alla dessa placeringar kan
antingen vara direktidgda vardepapper eller
utgora fondandelar i investeringsfonder.

Den 31 december 2011 var 18 (22) procent
svenska rantebdrande papper, 17 (13) procent
strukturerade produkter, 65 (65) procent aktier
varav 28 (24) procentenheter utlandska aktier.

I Bolagets styrelse finns en ledamot utsedd med
sarskilt uppdrag att bevaka Bolagets place-
ringar.

Finansiella riskfaktorer

Bolaget utsitts genom in verksamhet for
finansiella risker sdsom marknadsrisk (inklusive
valutarisk, ranterisk och prisrisk), kreditrisk,
likviditetsrisk och kapitalrisk. Den 6vergripande
riskhanteringspolicyn, vilken faststllts av
styrelsen, &r att efterstridva optimala effekter pa
finansiellt resultat och stallning.

18

Forsikringsrisk

Forsédkringsrisk utgors av den osdkerhet som &r
beroende av den forsdkrades liv och utgors
dédrmed av dodsfallsrisker.

Premieséttning och reservséttning baseras pa
antaganden om sannoliketer vad galler till
exempel dodlighet, diskonteringsranta och
driftskostnader. Riskerna hanteras och 6ver-
vakas genom riskbedémning och kontinuerlig
uppfoljning av resultat. Vid behov justeras
premiesittning och villkor f6r nytecknade
forsakringar. Riktlinjer och rutiner, for till
exempel reservsittning, riskbedomning, limiter
och befogenheter, anvinds for kontroll och
styrning av forsakringsriskerna.

For att minimera riskerna sker en noggrann
riskbedémning innan en forsikring meddelas.
Dessutom aterforsikras en stor del av
forsakringsriskerna. Ytterligare en faktor som
minskar riskerna ar att nytecknade forsakringar
med temporar utbetalning har okat i férhallande
till andelen livsvariga forsakringar.

Marknadsrisk
Valutarisk

Den valutarisk som identifieras i Bolaget kan
relateras till investeringar i placeringstillgangar
som &r kopta i utlindsk valuta utan valuta-
sékring.

Rinterisk

Rénterisk dr risken att vardet pé finansiella
instrument varierar pa grund av férdndringar i
marknadsréantor. Ndgra rantebarande finansiella
skulder finns inte. Bolaget har endast finansiella
tillgdngar som &r rantebdrande. Berdknat utifran
finansiella rantebarande tillgdngar per den 31
december 2011 skulle en procentenhets
forandring av marknadsréntan padverka Bolagets
resultat med 7 100 Tkr. Bolagets mal for
oversskottslikviditet dr att maximera
avkastningen inom faststillda riktlinjer
samtidigt som rénterisken begrénsas.
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Dessutom efterstravas en hog finansiell
flexibilitet for att kunna tillgodose upp-
kommande behov av likviditet.

Kreditrisk

Med kreditrisk avses risken att en motpart inte
kan fullfolja sina ataganden mot Bolaget.
Emittenters och motparters kreditvardighet
faststills via bade intern och extern kredit-
bedémning. Enligt placeringspolicyn ska
medel for skuldtidckning placeras i
rantebarande tillgangar. Hogst 25 procent far
vara rdantebdarande placeringar emitterade av
annan emittent dn stat, kommun eller
bankégda bostadsinstitut. For placeringar av
ovriga tillgdngar som inte behovs for skuld-
tackning far hogst 50 procent utgora rante-
barande placeringar. Dessa behover inte vara
emitterade av stat, kommun eller bankidgda
institut. Styrelsens godkdnnande kravs for att
placera i riantebarande vardepapper som av
externa ratinginstitut har ett lagre kreditbetyg
an ”A”. Koncentrationer avseende kreditrisker,
se Totalavkastningstabell, sid 5.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar risken att Bolaget inte kan
fullfolja sina betalningsforpliktelser nér dessa
forfaller, eller att Bolaget inte kan salja varde-
papper till acceptabla priser. Denna risk be-
gransas genom att en betydande del av place-
ringstillgangarna placeras i marknadsnoterade
vardepapper med god likviditet. Samtliga
Bolagets skulder forfaller inom ett ar exklusive
forsakringstekniska avsattningar.

Hantering av kapitalrisk

Bolagets mal avseende kapitalstruktur ar att
trygga Bolagets formaga att fortsatta sin verk-
samhet for att kunna generera dterbaring till
forsakringstagarna.

Fastighetsrisk

Bolaget dger endast en fastighet, Milon 12 i
Gamla Stan i Stockholm. Fastighetsprisrisken
dr att vardet pa Bolagets fastighet varierar pé
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grund av att marknaden for fastigheter i
Stockholm fordndras.

Aktierisk

Bolaget placerar en betydande del av sina
tillgangar i aktiefonder. Aktierisk &r risken att
de underliggande aktiernas marknadsvérde
forandras.

Riskmdtningsmetod

Bolaget gor kvartalsvisa kidnslighetsanalyser
enligt Finansinspektionens trafikljusmodell.
Modellen méter bolagets exponering mot olika
risker saval forsakrings- som finansiella risker.
Det &r ett stresstest for forsakringsbolagets
hela verksamhet och omfattar bade tillgangs-
och skuldsidan.

Kinslighetsanalys

Om de rantebdrande tillgangarnas ranta min-
skar med -1 procentenhet minskar
kapitalbasen med 7,1 Mkr (4,0). Om aktiernas
varde sjunker med 10 procent minskar
kapitalbasen med 10,9 Mkr (13,2). Om
fastighetens viarde minskar med 10 procent
minskar kapitalbasen med 4,9 Mkr (4,5). Om
den svenska kronans viarde 6kar med 10
procent i forhallande till utlindska valutor
minskar kapitalbasen med 4,6 Mkr (4,9). Under
dessa forutsittningar, om detta intréffade sam-
tidigt, skulle foljaktligen kapitalbasen minska
frdn 228 Mkr (260) till 200 Mkr (233) d v s med
12 procent (10). Pa samma satt skulle den
kollektiva konsolideringen minska fran 153
procent (169) till 139 procent (155). Om
dodlighetsintensiteten minskas med 20 procent
minskar forsakringstekniska avsattningen med
3,2 Mkr (0,6). Om dodlighetsintensiteten dkas
med 20 procent dkas forsakringstekniska
avsdttningen med 5,5 Mkr (3,5).
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Not 4

Not 5

Not 6

Not 7

Orealiserade vinster pa placeringstillgangar
Byggnader och mark

Aktier och andelar

Obligationer och andra rdntebdrande vardepapper

Summa orealiserade vinster pa placeringstillgangar

Forsdkringsersattningar
Utbetalda forsdkringsersattningar
Skaderegleringskostnader
Aterforsikrares andel

Summa forsikringsersiattningar

Forandring i andra forsikringstekniska avsittningar
Okning/minskning under aret

Summa férindringar

Driftskostnader

Anskaffningskostnader

Forandring forutbetalda anskaffningskostnader
Administrationskostnader

Provisioner och vinstandelar i avgiven aterforsakring

Summa driftskostnader
Skaderegleringskostnader i Utbetalda
forsakringserséttningar

Kostnad finansforvaltningen ingaende i
Kapitalavkastningskostnader

Kostnader fastighetsférvaltning ingdende i
Kapitalforvaltningskostnader

Ovriga driftskostnader

Summa totala driftskostnader

Totala driftskostnader uppdelade pa kostnadslag
Personalkostnader

Egna lokalkostnader

Avskrivningar

Ovrigt

Summa totala driftskostnader

Personal

Medeltal anstillda:

Min

Kvinnor

I16ner och andra ersittningar har utbetalats till
Styrelsen

Verkstillande direktoren

Ovriga anstillda

Summa
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2011
4 500
4706
995
10 201

2011
-3743
-614

-4 357

2011
-9742
-9742

2011
-1 946
282
-2449
564
-3 549

-614

-743

-1271
-1 090
-7 267

-3 895
-526
-119

-2727

-7 267

380
859
1204
2443

2010
1000
17 274

18 274

2010
-4 152
-573

-4 725

2010
2774
2774

2010
-1892
113
-2226
203
-3 802

-573

-822

-1 445
-729
-7 371

-3 810
-526

-2 969
-7 371

393
734
1153
2280
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2010 2011
Sociala kostnader for styrelse och VD 678 792
varav pensionskostnad 336 449
sociala kostnader 6vriga anstéllda 498 540
varav pensionskostnad 143 155
Summa 1176 1332
Ersidttning till styrelse och verkstillande direktor ar 2011
Loner/ Pensions Sociala Summa
Styrelsearvode kostnad kostnader
Styrelsen
Ordforande Magnus Dahlgren 80 25 105
Vice ordforande Magnus Ohlsson 65 6 71
Ledamot Ake Goransson 65 20 85
Ledamot Lars Lindmark 45 5 50
Ledamot Kjell-Ake Persson 45 5 50
Marie-Louise

Ledamot Wenander 45 14 59
Suppleant Eva Broms 35 11 46
Verkstéllande
direktor Lena Schelin 859 336 270 1465
Summa 1239 336 356 1931

Till styrelsens ordforande och ledaméter utgar
arvode i enlighet med bolagsstimmans beslut.
Stamman faststéllde den 5 maj 2011 ramen for
styrelsearvoden till 400 Tkr exklusive sociala
avgifter. Ersittning till verkstillande direktoren
utgors av ett ramavtal pa 1 500 Tkr som omfattar
16n, semestertilligg, sociala avgifter, pensions-
och sjukforsakringspremier inklusive eventuell
bolags- eller 1oneskatt, bilforman samt 6vriga
personliga formaner. Inget avtal finns om rorlig
ersdttning till verkstéllande direktoren.

Forandringar i avtal med verkstéllande
direktoren férhandlas med styrelsen. Inga
finansiella instrument har anvants som
ersdttning till styrelse och verkstillande
direktor.
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Inget bindande avtal avseende konsulttjanster
finns fér nagon styrelseledamot.

Pensioner

Pensionsplanen for de anstéllda foljer
forsakringsbranschens pensionsavtal, det s&
kallade FTP-avtalet. Pensionsalder for anstillda
och verkstdlldande direktor dr 65 ar. De
anstilldas avtalsenliga tjanstepension téacks
genom forsidkring i SPP samt Bliwa.

Uppsigningstider

Verkstéllande direktdren har en uppsédgningstid
pa 6 manader vid egen uppsagning. Vid
uppségning fradn Bolagets sida géller en
uppsédgningstid om 12 manader. Inga avtal om
sdrskilda avgangsvederlag finns.
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Not 8 Upplysningar om nirstiende

Inga nirstaende finns forutom verkstillande Samtliga transaktioner sker pa marknads-
direktoren och styrelsen missiga villkor och beskrivs ovan.

Not 9 Klassificering av tillgangar och skulder

Tillgdngar 2010
Finansiella
tillgangar
varderade till Icke Summa
verkligt varde via Lane- finansiella redovisat
resultatrdkningen fordringar tillgdngar virde
Byggnader och mark 45 000 45000
Aktier och andelar 132 358 132 358
Obligationer och andra rante-
birande vardepapper 138 103 138 103
Aterforsikrares andel av livforsikringsavsittningar 514 514
Ovriga fordringar 38 38
Skattefordran 242 242
Materiella tillgangar 98 98
Kassa och bank 4221 4221
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 164 2 034 2198
Summa tillgangar 270 461 4423 47 888 332772
Skulder 2010
Finansiella
skulder
vdrderade till Ovriga Icke Summa
verkligt virde via finansiella finansiella redovisat
resultatrdkningen  skulder skulder virde
Livforsakringsavsattningar 54 646 54 646
Avsittning for oreglerade skador 200 200
Skulder avseende direkt forsikring 3478 3478
Skulder avseende aterforsikring 1843 514 2357
Ovriga skulder 1216 261 1477
Upplupna kostnader 981 981
Summa skulder 0 7518 55 621 63 139
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Tillgangar 2011
Finansiella tillgangar
virderade till verkligt Icke
virde via Lane- finansiella Summa
resultatrdkningen fordringar tillgdngar redovisat virde
Byggnader och mark 49 500 49 500
Aktier och andelar 108 476 108 476
Obligationer och andra réntebirande
vardepapper 133 756 133 756
Aterforsikrares andel av livforsikringsavsittningar 572 572
Ovriga fordringar 31 31
Skattefordran 455 455
Materiella tillgangar 143 143
Kassa och bank 2206 2206
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 85 2316 2401
Summa tillgangar 242 232 2322 52 986 297 540
Skulder 2011
Finansiella skulder
vérderade till verkligt Ovriga  Icke Summa
vérde via finansiella finansiella redovisat
resultatrakningen skulder  skulder virde
Livforsakringsavsattningar 63 988 63 988
Avsittning for oreglerade skador 600 600
Skulder avseende direkt forsdkring 59 59
Skulder avseende aterforsdkring 1715 572 2287
Ovriga skulder 1572 1572
Upplupna kostnader 1 064 1064
Summa skulder 0 4410 65 160 69 570

Bolagets samtliga finansiella tillgangar som vérderas till verkligt vdrde ingar i niva 1 forutom aktieindex-
obligationen som ingar i niva 3, denna redovisades foregaende ar i niva 2. Numera virderas denna utifran
bedomt varde avseende den sidkerhet som dr kopplad till aktieindexobligationen.

Vid 6verforingen fran niva 2 till nivé 3 redovisas ingen viardejustering.

Tvist foreligger avseende tolkning av villkoren avseende den i balansriakningen och not 9 och 12 redovisade
aktieindexobligationen, med ett redovisat virde pa 28 403 Tkr. Redovisat virde dr baserat pa bolagets
bedomning av tvistens utgang, vilket styrks av externt anlitad juridisk expertis. Motparten, (EFG), har stallt
sdkerhet i form av ett spérrat konto i bank, motsvarande aktieindexobligationens nominella belopp, 29 000 Tkr.
Tvisten avser de 6verenskomna villkoren for den aktieindexobligation som EFG levererade, eftersom
aktieindexobligationen inneholl en hogre risk én den som parterna avtalat om. Skiljeforfarande &r pakallat i
tvisten, och vinner Bolaget skiljeforfarandet far Bolaget tillgéng till den stéllda sédkerheten. Forlorar Bolaget
skiljeforfarandet, kommer en nedskrivning att krdvas att det redovisade vérdet.

23



Allméanna Anke- och Pupillkassan i Sverige
Org. Nr. 502000-5202

Not10 Byggnader och mark

Taxeringsvérdet uppgar till 23 797 Tkr. Anskaffningsvirdet till 350 Tkr. Bokforda virdet uppgar till
49 500 Tkr. Varderingen av fastigheten Milon 12, har upprittats i enlighet med IVCS internationella

varderingsstandard, attonde upplagan. Varderingen har ocksa foljt ASPECTS (f.d. SFF) etiska regler.
For den egna verksamheten utnyttjas cirka 15 procent av fastighetens yta.

Not 11 Aktier och andelar

2011 Anskaffnings-

Bokfort virde virde
Svenska aktier och andelar 62 167 60 294
Utldndska aktier och andelar 46 309 47 524
Summa aktier och andelar 108 476 107 818
2011-12-31
Andelar
Aktiefonder (tusen) Bokfort virde
DNB Smabolagsfond 5 6783
DNB Sverige Koncis 123 13 657
DNB Sverigefond 457 41727
Totalt Svenska aktier och
andelar 585 62167
DNB Utlandsfond 26 3874
DNB Asian Small Cap 155 4 675
DNB Europa II 85 7721
DNB Far East 216 5983
DNB Global Emerging Markets
SRI 335 5223
DNB USA 206 18 833
Totalt utlindska aktier och
andelar 1023 46 309
Summa 108 476
Not 12 Obligationer och andra rintebirande papper
2011
Upplupet
anskaffnings-
Verkligt virde virde

Svenska Réntefonder 105 352 101 356
Aktieindexobligation 28 403 31900
Summa obligationer och
andra riantebdrande virdepapper 133 755 133 256
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2010 Anskaffnings-
Bokfort virde virde
83 460 64 377
48 898 46 096
132 358 110 473
2010-12-31
Andelar
(tusen) Bokfort viarde
5 7450
119 17 928
513 58 081
637 83 459
87 13 712
152 7323
442 3905
214 6 821
175 3451
744 13 687
1814 48 899
132 358
2010
Upplupet
anskaffnings-
Verkligt viarde virde
110 695 111 404
27 408 31 900
138 103 143 304
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Not 13

Not 14

Not 15

Materiella tillgangar
Anskaffningsvarde
Ingaende anskaffningsvirde
Arets inkop

Utgéende anskaffningsviarde

Ackumulerade avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgéende ackumulerade avskrivningar

Utgdende bokfort viarde

Periodiseringsposter
Ingaende balans
Arets avskrivning
Arets aktivering
Utgaende balans

Ovriga forutbetalda kostnader och
upplupna intédkter

Summa

Forutbetalda hyror

Personal- och styrelserelaterat
Ovriga interimsskulder
Summa

Eget kapital

Se Forandringar i Eget kapital sid. 11
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2011

340
164
504

-242
-119

-361

143

2011
2034
-740
1022
2316

85
2401

388
402

274
1064

2010

339

339

-175

-241

98

2010
1921
-595
708
2034

164
2198

360
365

256
981
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Not 16

Not 17

Not 18

Forsdkringstekniska avsattningar 2011

Livforsikringsavsittning 1 januari

Ingaende balans 54 646
Premier 5896
Utbetalda erséttningar -3743
Frigjorda administrationsavgifter -1991
Tillford rénta 1676
Riskresultat -3 848
Frigjord skatteavgift -250
Olika antaganden vid berdkning -1433
Andrad diskonteringsrénta 13 058
Andrat skatteantagande 0
Diverse -23
Utgaende livforsiakringsavsittning 63 988

2010

54 646

Med "Olika antaganden vid berdkningarna" avses att de antaganden som anvénts vid

berdkningarna av FTA inte d&r desamma som vid berdkningen av premier. Denna olikhet
medfor forandring av FTA bl.a. vid nyteckning, vid dndring och vid intraffade dodsfall.

2011

Avsittning oreglerade skador, icke faststillda 600
Avsittning oreglerade skador, faststillda 0
Skulder avseende direkt forsikring 2011
Skulder till forsakringstagare 59
Summa 59
Ovriga skulder 2011
Kaéllskatt och sociala avgifter 806
Momsskuld 71
Sarskild loneskatt 92
Fastighetsskatt 261
Ovriga skulder 341
Summa 6vriga skulder 1571

2010
200
0

2010

3477
3477

2010

694
110
118
261
294
1477

Ovriga skulder avser obetalda leverantsrsskulder och har en maximal 16ptid p& en manad.
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Not 19 Panter och dirmed jimforliga sikerheter stillda for egna skulder och for
sasom avsittningar redovisade forpliktelser

For forsdkringstagarnas rikning registerforda

tillgangar 2011 2010
Tjanstepensionsforsikringar, obligationer 15 743 13 933
Tjanstepensionsforsakringar, fastighet 12 375 11 250

28118 25183
Ovriga forsikringar, obligationer 59 617 52 748
Ovriga forsikringar, fastighet 37125 33750

96 742 86 498
Summa 124 860 111 681

Stockholm den 8 mars 2012

\

G L Al IO

Magnus Dahlgren * Ake Goransson Lars Lindmark
Ordforande ( [3 %O% %/ U// ///
K]ell rmegard Birgitta Skold Marie-Louise Wenander

%a Schelin

Verkstillande direktor

Min revisionsberéttelse betraffande denna &rsredovisning har avgivits den 26 mars 2012.

e

S 7
NZZ’:US Fagerstedt

Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till arsstdmman i Allmdnna Anke- och Pupillkassan i
Sverige, org.nr. 502000-5202

Rapport om arsredovisningen
Jag har reviderat arsredovisningen fér Allmanna Anke- och
Pupillkassan i Sverige for ar 2011.

ens och verkstéallande direktérens ansvar for

redovisningen

Det &r styrelsen och verkstdllande direktéren som har
ansvaret for att upprdtta en arsredovisning som ger en
réttvisande bild enligt lagen om arsredovisning i forsék-
ringsforetag och foér den interna kontroll som styrelsen och
verkstallande direktéren beddmer ar nodvandig for att
upprétta en arsredovisning som inte innehadller vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
pa fel.

XeVISO s ansvar

Mitt ansvar &r att uttala mig om arsredovisningen pa
grundval av min revision. Jag har utfért revisionen enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige. Dessa standarder kraver att jag foljer yrkesetiska
krav samt planerar och utfér revisionen fér att uppna rimlig
sdkerhet att arsredovisningen inte innehéaller vasentliga
felaktigheter.

En revision innefattar att genocm olika atgdrder inhdmta
revisionsbevis om belopp och annan information i
arsredovisningen. Revisorn véljer vilka atgirder som ska
utféras, bland annat genom att beddma riskerna for
vésentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa
beror p& oegentligheter eller pd fel. Vid denna
riskbedémning beaktar revisorn de delar av den interna
kontrollen som dar relevanta fér hur bolaget uppréttar
arsredovisningen fér att ge en rattvisande bild i syfte att
utforma granskningsdtgdrder som &r &ndamalsenliga med
hansyn till omstandigheterna, men inte i syfte att géra ett
uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En
revision innefattar ocksd en utvérdering av &ndamals-
enligheten i de redovisningsprinciper som har anvénts och
av rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktérens
uppskattningar i redovisningen, liksom en utvdrdering av
den dvergripande presentationen i arsredovisningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat ar
tillrackliga och d&ndamalsenliga som grund fér mina
uttalanden.

wden

Enligt min uppfattning har arsredovisningen uppréttats i
enlighet med lagen om arsredovisning i forsdkringsféretag
och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av
Allmdnna Anke- och Pupillkassan i Sverige:s finansiella
stalining per den 31 december 2011 och av dess finansiella
resultat och kassafléden for aret enligt lagen om
arsredovisning i forsdkringsféretag,  Forvaltnings-
berattelsen ar forenlig med arsredovisningens évriga delar.

Jag tillstyrker darfér att arsstamman faststéller 28
resultatrakningen och balansrakningen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utéver min revision av arsredovisningen har jag &ven
reviderat férslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust samt styrelsens och verkstédllande
direktérens férvaltning for Allmanna Anke- och Pupillkassan
i Sverige for ar 2011.

Styrelsens och verkstidllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betréffande bolagets vinst eller férlust, och
det dr styrelsen och verkstdllande direktdéren som har
ansvaret foér fdrvaltningen enligt aktiebolagslagen och
férsdkringsrorelselagen.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar &r att med rimlig sdkerhet uttala mig om
férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller farlust och
om férvaltningen pd grundval av min revision. Jag har
utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for mitt uttalande om styrelsens férslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller farlust har jag
granskat om fdrslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag f&r mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag
utéver min revision av arsredovisningen granskat
vasentliga beslut, atgarder och férhallanden i bolaget for
att kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktéren &r ersédttningsskyldig mot bolaget.
Jag har dven granskat om nagon styrelseledamot eller
verkstdllande direktéren pa annat satt har handlat i strid
med aktiebolagslagen, forsakringsrérelselagen, lagen om
arsredovisning i forsakringsféretag eller bolagsordningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat &r
tillréckliga och &ndamalsenliga som grund for mina
uttalanden.

Uttalanden

Jag tillstyrker att arsstdmman behandlar férlusten enligt
forslaget i forvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstdllande direktéren ansvarsfrinet for
rékenskapsaret,

Stockholm den 26 mars 2012

Ernst & Young AB /

A,
agnus Fggerstedt
Auktorisefad revisor
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Styrelsen

Ordforande
Magnus Dahlgren

Ledaméter

Ake Goransson

Lars Lindmark

Kjell Ormegard
Marie-Louise Wenander
Birgitta Skold

Vice ordférande Magnus Ohlsson har avlidit efter en tids sjukdom
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Ordforklaring

Avkastningsskatt. Arlig skatt som bolaget
betalar for din forsakring.

Avsittning for oreglerade skador. Reserv for
berdknade, dnnu inte utbetalade
forsakringsersattningar avseende redan
intriaffade skador, inklusive skador som dnnu
inte rapporterats till bolaget, sa kallad IBNR -
avsdttning.

Direktavkastning i procent. Netto av
rénteintdkter, rantekostnader, utdelning av
aktier och andelar samt driftsnetto pa egna
fastigheter. Detta satts i relation till
genomsnittliga marknadsvardet pd
placeringstillgdngarna.

Driftskostnader. Sammanfattande benimning
for administration, affarsutveckling,
marknadsforing och forséljning.

Efterlevandepension. Annat namn for
efterlevandeskydd.

Familjeskydd. Utbetalas manatligen under en
forutbestamd period till formanstagare.

F.e.r, Affdr for egen rikning. Den del av
forsdkringen som ett forsakringsbolag sjalv star
for och som inte aterforsikras.

Formanstagare. Den eller de som forsékrings-
tagaren utsett som mottagare till forsékrings-
utbetalningen.

Forsdkrad. Den person vars liv dr forsdkrat.

Forsdkringskapital. Ett virde pé forsakringen
som avser att spegla verkligt utfall vad géller
kapitalavkastning, dodlighet och omkostnader.

Forsdkringstagare. Den som &dger forsikringen
och &r deldgare i Allmédnna Anke- och
Pupillkassan.

Forsakringstekniska avsidttningar, FTA. En
skuldpost i balansrdkningen som avser
garanterade ataganden gentemot
forsakringstagarna.
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Forsdkringstekniska riktlinjer. Beskriver vara
principer for berdkning av premier, aterbdring
och fribrev.

Forvaltat kapital. Verkligt varde pa de
tillgangar som forvaltas for forsdkringstagarens
rékning.

Forvaltningskostnadsprocent. Relationen
mellan driftskostnader och genomsnittliga
forvaltat kapital.

Kapitalbas. Summan av eget kapital.

Kapitalforsikring. Forsakringsutbetalning och
slutaterbdring ar skattefri. Premien dr inte
avdragsgill.

Konsolideringsgrad. Konsolideringskapital i
procent av premieinkomst for egen riakning.

Kollektiv konsolideringsgrad. Forhallandet
mellan marknadsvirdet pa vara tillgangar och
vara ataganden. Om konsolideringsnivan dr
over 100 procent, innebér det att tillgangarnas
marknadsvirde dr hogre dn vara dtaganden.

Konsolideringskapital. Eget kapital

Medforsikrad. Make/maka/sambo och eller
barn som far ta del av familjeskyddet, antingen
kollektivt eller individuellt.

Nyteckning. Bestdr av arspremie av nya
forsakringar.

Pensionsforsikring. Forsdkringsutbetalning och
slutaterbdring ar skattepliktig. Premien &r
avdragsgill.

Placeringspolicy. Riktlinjer for hur bolagets
tillgdngar skall placeras.

Placeringstillgangar. En sammanfattande
bendmning pa bolagets “lager” av statspapper,
obligationer, forlagsbevis, aktier, fastigheter och
lan.

Premie. Det belopp som betalas for en
forsdkring.

Premieinkomst. Ar summan av inbetalade

premier under aret.
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Solvensgrad. Forhallandet mellan bolagets
totala nettotillgdnga och forsakringstekniska
avsidttningar.

Solvenskapital. Tillgangar utover
forsakringstekniska avsattningar.

Tillgangsallokering. Férdelning mellan olika
tillgangsslag, till exempel fastigheter, aktier och
obligationer.

Totalavkastning. Summan av direktavkastning,
realiserade vinster och forluster, nedskrivningar
och reverseringar av nedskrivningar,
valutaresultat och fordandringar av orealiserade
vinster och forluster pa placeringstillgdngar.

Totalavkastning i procent. Relationen mellan
totalavkastning och summan av verkligt varde
pa placeringstillgangarna justerat for flodet till
och frén portfoljen.

Aterbiring. Uppstar genom att det verkliga
utfallet betridffande rédnta, risk- och
driftskostnader blir battre &n de antagna.

Aterbiringsrinta. Paverkar forsikringens
védrde. Storleken beror pa den faktiska
utvecklingen av kapitalférvaltning och
kostnader.

Aterforsikring. Om ett forsikringsbolag inte
kan eller vill bédra hela den ansvarighet som det
iklatt sig gentemot forsdkringstagare,
aterforsdkrar bolaget, helt eller delvis, de
tecknade forsdkringarna i ett
aterforsdkringsbolag.

Omsesidigt livforsikringsbolag. Bolaget dgs av
de som ér forsdakringstagare.
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