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Allminna Anke- och Pupillkassan i Sverige
Org. nr 502000-5202

2015 - Arets siffror i korthet

Forvaltat kapital 338,2 Mkr Antal forsdkringar 2071
Totalavkastning 5,0 % Premieinkomst 10,6 Mkr
Solvensgrad 563 % Nyteckningspremie 2,7 Mkr
Kollektiv konsolideringsniva 166,4% Antal nyteckningar* 168
Solvenskvot 804 % Genomsnittlig aterbaringsrianta 10,3 %
*Nyteckningar lsta senast 31 december

2015.

Vd har ordet

Ar 2015 kiinnetecknades av manga frégor kring utveckling av regelverk och bolagsstyrning. Nu har
Finansinspektionen beslutat att Bolaget hamnar under grénserna f6r Solvens II. Detta medfér att
Bolaget ska folja det nya regelverket for bolagsstyrning men i vrigt folja regler som inte &r fullt s&
omfattande.

Under aret har vi fortsatt arbetet med att &ka sékerheten i Bolaget. Den arliga 6versynen av bolags-
styrningen har kompletterats med de nytillkomna kraven genom Solvens I1. Vi har dven sikerstillt
backup for forsdkringssystemet och aktuariella tjéinster. Liksom tidigare har vi &ven backup for
ekonomifunktionen, och for att minska sarbarheten har vi under 2016 paborjat ett robusticeringsarbete
med forsékringssystemet.

Aret inleddes med att ekonomijournalisten Annika Creutzer gjorde en “Studie om Efterlevande-
skydd”. For 25 &r sedan ersattes dnkepensionen med en tidsbegrdnsad omstillningspension och vi
ville veta hur den fungerade i jamférelse med den gamla dnkepensionen. Resultatet blev ganska
nedslaende; det &r inte mycket som férdndrats nir det giller inkomstskillnader mellan kvinnor och
man. Kvinnor har nu liksom da, ldgre inkomst och lever lingre vilket ofta kan medféra ett torftigare
leverne i slutet av livet. I samband med att studien lanserades bjod vi in journalister och Bolagets

" ambassadorer” for att de skulle sprida informationen. Tyvérr fick studien inget stort genomslag,.

Bolagets chefaktuarie sedan 2007, Bernt Loénegren, slutade i mars 2015 och sedan dess arbetar Fredrik
Lofgren som chefaktuarie. Vi har dven nya personer i kontrollfunktionerna sa som compliance (regel-
efterlevnad) och riskkontroller (riskhantering). Samtliga funktioner &r outsourcade.

Bolagets langsiktiga mal &r att leverera jamn och god avkastning for att kunna erbjuda bra
forsékringar till etablerade privatpersoner, kompanjoner, deldgare samt till grupper av anstallda i
storre foretag. I slutet av dret har marknadsréntorna stigit ndgot, och i ett langsiktigt perspektiv dr det
gynnsamt for Bolaget med hogre réntenivaer. Bolagets finansiella resultat har gynnats fraimst av
aktieavkastningen.

Arets resultat fore skatt 2015 blev 17,1 Mkr med en totalavkastning om 5,0 procent och en volatilitet
om 6,6 procent. De senaste fem dren har Bolagets genomsnittliga totalavkastning varit 6,1 procent,
vilken ligger 6ver nivan for den langsiktigt férvéantade avkastningen om ca 4-5 procent som antas i
Bolagets placeringsriktlinjer. De kommande 2-3 aren raknar vi med en ldgre avkastning 4n det
historiska femarsgenomsnittet, frimst pa grund av de laga nivderna fér marknadsréntorna.

Den slopade avdragsrétten for pensionsforsékring blev delvis verklighet den 1 januari 2015. Av dem
som fatt brev fran oss har 99 procent svarat och ca 93 procent valt att fortsitta med en kapital-

forsékring med samma forsékringsbelopp som tidigare. Vi tolkar det som att kunderna &r néjda med
véra forsdkringar och vi r stolta dver det fina gensvaret. 9%
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Allménna Anke- och Pupillkassan i Sverige
Org. nr 502000-5202

En relativt stor del av verksamheten ror fastigheten, Milon 12. Arets renoveringar har framfrallt
bestatt av hyresgéstsanpassningar pa bottenvéningen, plan 1 och del av plan 3, de kommersiella
lokalerna eftersom vi har nya hyresgéster dar.

Under aret har vi tillsammans med fastighetsférvaltningsbolaget Storholmen férvaltning pébérjat
arbetet med miljs- och underhallsplan fér fastigheten.

Lena Schelin
Verkstéllande direktor

Allméanna Anke- och Pupillkassan i Sverige %
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Allménna Anke- och Pupillkassan i Sverige
Org. nr 502000-5202

Forvaltningsberittelse 2015

Styrelsen och verkstéllande direktéren for Allménna Anke- och Pupillkassan i Sverige, organisations-
nummer 502000-5202, med site i Stockholm, avger harmed arsredovisning f6r verksamhetsaret 2015.

Verksamhet

Allménna Anke- och Pupillkassan i Sverige vinder sig framfrallt till privatpersoner som bildat familj,
dger sin bostad samt varit ute i arbetslivet nigra dr. Bolaget vander sig ocksa till mindre foretag eller

till grupper av anstéllda i storre foretag.

Bolaget skiljer sig fran andra férsékringsbolag genom att det specialiserat sig pa efterlevandeskydd.
Forsakringarna bygger pa en med forsikringstagaren avtalad premie som Bolaget inte ensidigt kan héja.
Forsakringsbeloppet kan 6ka med dterbéring och i fall de forsidkrade inte dér under férsikringstiden, kan
de fa ta del av Bolagets tverskott i form av slutaterbiring.

Site

Anke- och Pupillkassan har sitt site i Stockholm. Bolaget finns p& Munkbron 9, kvarter Milon 12 i Gamla
Stan. Bolaget éger och forvaltar fastigheten som inrymmer fyra privata hyresgaster och fem kommersiella
kontor varav ett &r Bolagets eget.

Kapitalforvaltning

Bolaget har en langsiktig placeringsstrategi med fokus pé hallbarhet. Med hjilp av SEB som radgivare
och administratdr skoter Bolaget sjélv sin kapitalférvaltning. I placeringsriktlinjerna finns uppsatta etiska
krav som arligen foljs upp. Vidare granskar Bolagets aktuarie 16pande tillgdngsportféljen for att
sdkerstilla att Bolaget foljer forsikringsrorelselagens (FRL) bestimmelser om registerféring och skuld-
tiackning. Totalavkastningen for aret blev 5,0 procent (12,7 procent)*.

* siffror inom parentes avser féregdende ar.

Placeringsriktlinjerna i sammanfattning

Placering av medel som anvinds fill skuldtickning

Med skuldtickningstillgangar avses de tillgdngar som &r registerférda och ddrmed enligt férsikrings-
rorelselagen “pantsatta” till forman for forsdkringstagarna. Enligt Bolagets placeringsriktlinjer som gillde
31 december 2015 ska medel som anvinds for skuldtickning vara placerade i tva olika register, ett for
tjdnstepension och ett register for vrig forsédkring. Férdelning av placering av medel for skuldtickning,
ska ske i svenska statspapper 0 - 100 procent, av svenska bostadsobligationer 0 - 75 procent, svenska
aktier 0 - 25 procent och fastigheter 0 - 5 procent.

Den 31 december 2015 var placeringarna férdelade pa foljande sétt: 9 procent svenska statspapper, 67
procent sédkerstéllda svenska bostadsobligationer, 20 procent i svenska aktier samt 4 procent i Bolagets
fastighet Milon 12.

Placering av tillgdngar som inte behidvs som skuldtickning

Enligt Bolagets placeringsriktlinjer ska dessa medel placeras med férdelningen 2 - 100 procent svenska
rintebdrande virdepapper, 0 - 70 procent aktier, 0 - 50 procent alternativa investeringar, t.ex.
hedgefonder och mikroldnefonder, samt 0 - 50 procent strukturerade instrument. Av aktierna ska minst
25 procent men hdgst 75 procent utgodras av svenska aktier. Alla dessa placeringar kan antingen vara
direktidgda vérdepapper eller utgéra fondandelar i investeringsfonder.

Den 31 december 2015 var dessa tillgéngar placerade pa foljande sitt: alternativa placeringar d.v.s. 24,9
procent (21,8 procent) i hedgefonder, 4,8 procent (2,7 procent) i mikrolanefonder, 68,6 procent (75,5
procent) i aktier varav 36,7 procent (26,3 procent) i utlindska aktier, totalt 208,1 Mkr (200,4 Mkr).
Resterande tillgngar var placerade i rdntebirande virdepapper.

Konsolidering

Som framgar av nyckeltalen 4r Bolagets konsolidering hog. Verksamheten &r relativt liten och till-

gangarna i absoluta tal sma. Mgjligheten till riskutjimning dr nagot sémre 4n i stérre bolag. Det 4r /)()
A
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ddrfor naturligt att halla en hog kollektiv konsolidering. Bolaget efterstrdvar en langsiktig kollektiv
konsolidering pé 150 procent inom ett spann pa plus/minus 15 procentenheter.

Penningtvitt

Person i politisk utsatt stillning - PEP

Den 1 augusti 2015 inférdes nya krav i penningtvittslagen som innebér att Bolaget maste veta vilka
kunder som &r i politiskt utsatt stdllning (PEP). En person i politiskt utsatt stdllning anses genom sin
position och sitt inflytande inneha en stdllning som i sig utgér en risk for att utnyttjas for bland annat
mutbrott.

Skattskyldighet i USA (FATCA, US persoits)

Sverige har ingatt ett s.k. skatteavtal med USA. FATCA (Foreign Account Tax Compliance Art) &r en
amerikansk lagstiftning som syftar till att ge USA storre mdjligheter att hitta personer utomlands som ar
skatt- och deklarationsskyldiga utomlands. Aven foretag som &r skattskyldiga enligt USA:s lagstiftning
dr amerikanska personer och omfattas av FATCA. Bolaget har beslutat att for dessa personer tacka nej till
forsdkring p.g.a. skatteméssiga skél.

Miljo, etik och hallbarhet

Ansvarsfulla investeringar handlar om att na en langsiktigt hallbar utveckling som tar hénsyn till
kommande generationer. Att investera hallbart och ansvarsfullt dr en sjélvklarhet for oss. Under 2015
uppmirksammades att portféljen innehdll fonder som inte var sa miljovénliga som vi dnskade och dérfer
byttes de till globala, etiska fonder. Véar malséttning ar att placera vara medel med hansyn till miljs,
energi och klimatfragor liksom ménskliga réttigheter, arbetsmiljéfragor och antikorruption. Bolagets
verksamhet ska préglas av god afférsetik.

Anke- och Pupillkassan &r ett kunddgt Smsesidigt livforsakringsbolag och kommunikationen med vara
dgare/forsdkringstagare sker framst via telefon och mail. Undantag maste dock goras i vissa juridiska
drenden.

Vi arbetar stiandigt med att hitta alternativa och miljévinliga former fér de produkter vi anvinder i vart
arbete pa kontoret. Detta gor vi genom att stélla miljokrav pa véra leverantérer, anvinda miljbanpassade
produkter samt att atervinna och ateranvénda i storsta majliga utstrdckning. Dessutom prioriterar de
anstéllda att anvdnda kommunala firdmedel till och fran arbetsplatsen.

Géllande fastigheten arbetar vi stindigt med ett férebyggande och aterkommande miljéarbete. Vi har
fjarrvdarme i huset och vi byter till energisnal belysning i vira gemensamma utrymmen. Vi understker
dven mojligheterna att f6r vart inomhusklimat installera en modern miljévanlig ventilationsanldggning,
dock med hdnsyn till att var fastighet d4r K-mérkt bla.

Vinstdisposition
Styrelsen och verkstéllande direktoren féreslar att 2015 ars resultat, en vinst pa 16 281 675 kronor
balanseras mot konsolideringsfonden.

Hindelser efter balansdagen

Solvens Il-regelverket dr fr.o.m. 1 januari 2016 gillande i svensk lagstiftning. Bolaget har av
Finansinspektionen beviljats undantag beroende pa sin ringa storlek, vilket framférallt innebar
férenklade regler vid rapportering och kapitalkravsberékning. Den storsta férandringen for Bolaget,
utdver de regler om foretagsstyrning som @ven giller bolag med mindre omfattning av sin verksamhet,
ir att solvensmarginal ska faststillas enligt riskbaserat regelverk i enlighet med Finansinspektionens
foreskrift FFFS 2015:9. Aven med beaktande av det nya regelverket dr Bolagets solvens mycket god.
Bolaget har paborjat ett arbete med att sékerstélla forsdkringssystemets databas genom att byta ut dagens
Access-server till en s.k. SQL-server. Arbetet berdknas vara klart under kvartal 2 2016.

Det har efter den 31 december 2015 inte uppkommit héandelser som vésentligt paverkar Bolagets

verksamhet eller finansiella stillning. w
‘ »



Allménna Anke- och Pupillkassan i Sverige

Org. nr 502000-5202

Marknadsvirde 338,2 Mkr per 2015-12-31

B Svenska rintebdrande
papper 15,7% (18,8%)

Mikrolanefonder 3,0%
(1,6%)

B Svenska aktier 31,1%
(29,6)%

m Utldindska aktier 15,5%
(15,8%)

m Hedgefonder 15,3%
(13,1%)

M Fastighet 17,6% (17,8%)

Kassa och bank 1,8%
(3:3%)

Totalavkastning helar 2015

Avkastning i procent
Svenska rintebdrande
vdrdepapper
Mikrolanefonder
Svenska aktier
Utldndska aktier
Hedgefonder
Fastighet

Kassa och bank
Totalt

DIREKTAVKASTNING

* hiir ingdr rdntekostnader for aterforsikring SCOR.

31%
0,0 %
28 %
09 %
21 %
3,3 %
-0,2 %
2,4 %

VARDEFORANDRING ~ TOTALAVKASTNING

-2,6 % 0,5 %
-3,1% -3,1%
7,0 % 98 %
48 % 5,7 %
19 % 4,0 %
0,0 % 3,3 %
0,0 % 0,2%*
2,6 % 5,0 %

Innehav och avkastning i miljoner kronor, innehavsfordelning i procent.

Svenska

rintebdrande

virdepapper** 62,8
Mikrolanefonder 5,3
Svenska aktier 98,9
Utlindska aktier 52,5
Hedgefonder 43,6
Fastighet 59,5
Kassa och bank 10,9
Totalt 333,5

* *inkl. upplupna kupongréntor

MARKNADS-
VARDE

1 JAN 2015
MKR

18,8 %

1,6 %
29,6 %
15,8 %
13,1 %
17,8 %

3,3 %
100 %

DIREKT-

AVKASTNING

MKR

1,7
0,0
2,8
0,5
1,0
1,9
0,0
7.9

) MARKNADS-
VARDE- NETTO- VARDE
FORANDRING PLACERAT 31 DEC 2015 MKR
MKR MKR
-1,4 -9,8 533 157 %
-0,2 4,9 10,0 3,0 %
6,8 3,3 1052 31,1%
24 -3,1 523 155 %
0,9 6,4 51,9 153 %
0,0 -1,9 595 17,6 %
0,0 -4,9 6,0 1,8 %

8,5 11,7 3382 100 % %
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Allminna Anke- och Pupillkassan i Sverige
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Femarsoversikt
Resultat, Mkr 2015 2014 2013 2012 2011
Premieinkomst (f.e.r.) 8,2 7.7 7.3 5,0 3,6
Kapitalavkastning (netto) 16,4 36,2 25,7 13,6 9,2
Forsdkringsersattningar (f.e.r.) -3,7 -3,7 -39 0,5 -4,4
Utbetald aterbéring -9,2 -10,1 -13,4 -8,5 -7,2
Tekniskt resultat 171 31,1 28,6 194 -23,2
Arets resultat 16,3 30,1 27,9 18,3 -24,5
Ekonomisk stillning, Mkr
Placeringstillgangar samt kassa och bank 338 333 308 296 294
Forsakringstekniska avsittningar 60 62 56 60 65
Konsolideringskapital/Kapitalbas 279 272 252 238 228
Erforderlig solvensmarginal 35 34 33 30 32
Nyckeltal
Forvaltningskostnadsprocent 1,4 1,1 1,8 14 1,4
Kollektiv konsolideringsniva 166 169 158 149 153
Genomsnittlig terbiringsrénta fore
avkastningsskatt och driftskostnad 10,3 8,0 8,0 8,0 10,7
Resultat av kapitalforvaliningen
Direktavkastning 2,4 2,8 1,7 1,1 15
Totalavkastning 5,0 12,7 95 57 -2,4

Kapitalavkastning netto
Nettoresultatet inkluderar realiserade och orealiserade vardeférandringar samt réntor, utdelningar,
hyresintdkter och driftskostnader for fastigheten.

Erforderlig solvensmarginal

Enligt FRL ska Bolaget vid varje tidpunkt ha en tillricklig kapitalbas. Anke- och Pupillkassans kapital-
bas utgors av konsolideringsfonden. Enligt FRL ska kapitalbasen minst uppga till en niva som berdknas
med utgdngspunkt i verksamhetens art och omfattning (solvensmarginalen) och som beréknas enligt
regler givna i FRL. Dock ska, enligt FRL, kapitalbasen aldrig understiga ett i FRL definierat garanti-
belopp. Med erforderlig solvensmarginal avses det storsta av solvensmarginalen och garantibeloppet. I
Anke- och Pupillkassan &r det garantibeloppet som &r stérst. Garantibeloppet for livforsikringsrérelse &r
3,7 MEUR varfor detta utgor erforderlig solvensmarginal fér Bolaget.

Férvaltningskostnadsprocent
Drift- och skaderegleringskostnader i férhallande till det genomsnittliga vardet pé placeringstill-
géngarna.

Direktavkastning

Kapitalavkastning i férhallande till det genomsnittliga verkliga vérdet pa tillgdngarna. Uppgiften ar
berdknad enligt Svensk Forsdkrings rekommendation och avviker dérmed fran FFFS 2008:26. Enligt
Svensk Forsikrings rekommendation ska avkastningen berdknas med tidsviktning, vilket inte ar fallet i
FFFS 2008:26.

o
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Totalavkastning

Kapitalavkastning jamte virdeférindringar och realisationsresultat vid férséljning av tillgangar i
forhallande till det genomsnittliga verkliga vardet pa tillgdngarna. Uppgiften &r berdknad enligt
Svensk Forsdkrings rekommendation och avviker ddrmed frén FFFS 2008:26. Enligt Svensk Forsidkrings
rekommendation ska avkastningen berdknas med tidsviktning, vilket inte &r fallet i FFFS 2008:26.

Kollektiv konsolideringsnivi
Férhallandet mellan tillgdngarnas verkliga varde och Bolagets totala atagande inklusive allokerad
aterbéring,

/&
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Allménna Anke- och Pupillkassan i Sverige
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RESULTATRAKNING

Not
Teknisk redovisning av livforsidkringsrorelse
Premieinkomst 2
Premieinkomst fore avgiven aterférsékring
Premier for avgiven aterforsakring
Kapitalavkastning, intédkter 3
Orealiserade vinster pa placeringstillgdngar 4
Forsikringsersitiningar
Utbetalda forsédkringsersitiningar fore avgiven
aterforsdkring 5
Forindringar i andra forsikringstekniska
avsdttningar FTA
Liv{srsdkringsavsittning fore avgiven aterforsakring 6
Driftskostnader 7.8
Kapitalavkastning, kostnader 3
Orealiserade férluster pa placeringstillgangar 3,4

Livférsikringsrirelsens tekniska resultat

Icke-teknisk redovisning
Livforsékringsrorelsens tekniska resultat
Ovriga intékter

Resultat fore skatt

Skatt

Arets resultat

Arets resultat ir lika med totalresultatet. ﬁ

)

10

2015

10 608 793

-2 363 230
8 245 563

32334 280
20399 052

-3729 408

2198922

-3924 188

-4 673 104

-33 746 826
17104 291

17104 291
921
17105 212
-823 537
16 281 675

2014

9953 294

-2 224 356
7 728 938

12 822 899
26185278

-3 717723

-6 213 509

-2916 147

-2 357 090

-491 002
31 041 644

31 041 644
585

31 042 229
-989 887
30 052 342
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BALANSRAKNING

Tillgangar

Placeringstillgdngar

Byggnader och mark

Andra finansiella placeringstillgangar

Aktier och andelar

Obligationer och andra réintebérande virdepapper
Alternativa placeringar

Fordringar
Ovriga fordringar
Skattefordran

Andra tillgidngar
Materiella tillgangar
Kassa och bank

Forutbetalda kostnader och upplupna intikter
Forutbetalda anskaffningskostnader

Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intékter

Summa tillgangar

11

Not

10
11

12
13

14

15
15

20151231

59 500 000

157 586 796
52 686 046
61 926 611

331 699 453

143 063
561 049
704 112

0
5967 520
5967 520

3 947 500
1010308
4 957 808

343 328 893

2014-12-31

59 500 000

151 244 245
62 209 208
48 878 026

321 831 479

0
844 263
844 263

32718
10 934 292
10967 010

3716 083
990 231
4706 314

338 349 066
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BALANSRAKNING
Not 20151231 2014-12-31
Eget kapital, avsittningar och skulder 9
Aterbiringsmedel
Konsolideringsfond 262912324 242 025 054
Arets resultat 16 281 675 30 052 342
279193 999 272 077 396
Forsikringstekniska avsittningar 16
Livforsakringsavséttning 60 039 962 62 238 884
Avsitining oreglerade skador 200 000 200000
60 239 962 62 438 884
Skulder
Skulder avseende direkt forsdkring 17 230 874 53 356
Skulder avseende aterforsakring 17 568 283 535 026
Ovriga skulder 18 1798 383 2191083
2597540 2 779 465
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter
Ovriga upplupna kostnader och forutbetalda intikter 15 1297 392 1053321
1297 392 1053 321
Summa Eget kapital avsittningar och skulder 343 328 893 338 349 066
Panter och dirmed jimforliga sikerheter stillda for
egna skulder och for sisom avsitiningar redovisade
forpliktelser 19 112 240 329 104 559 695
Ansvarsférbindelser Inga Inga

A
N
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Allménna Anke- och Pupillkassan i Sverige
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RESULTATANALYS

Premieinkomst (f.e.r.)*

Premieinkomst fore avgiven aterférsdkring
Premier for avgiven aterférsakring
Kapitalavkastning, intdkter

Orealiserade vinster pa placeringstillgangar
Forsdkringsersittningar (f.e.r.)
Foréndringar i andra forsédkringstekniska
avsidttningar (f.e.r.)

Driftskostnader

Kapitalavkastning, kostnader

Orealiserade forluster pa placeringstillgangar
Livforsikringsrorelsens tekniska resultat

*f.e.r. For egen ridkning, d.v.s. efter avgiven aterférsakring.

Forandringar i Eget kapital

Ingiende balans 2014-01-01
Foregdende ars vinstdisposition
Under aret utbetald aterbaring
Arets resultat

Utgaende balans 2014-12-31

Ingiende balans 2015-01-01
Foregéende ars vinstdisposition
Under dret utbetald aterbéring
Arets resultat

Utgaende balans 2015-12-31

13

TOTALT

8§ 245 563
10 608 793
-2 363 230
32334 280
20 399 052
-3 729 408

2198 922
-3924 188
-4 673 104

-33 746 826
17 104 291

KONSOLIDE-
RINGSFOND

224 278 099
27 929 888
-10182933

242 025 054
242 025 054
30 052 342

-9165 072

262912 324

TJANSTE-
PENSIONS-
FORSAKRING

2907 246
3 852 538
-945 292
11 400 520
7192361
-933 429

1636 368
-1383 603
-1 647 657

-11 898 560

7273 246

ARETS
RESULTAT

27 929 888
-27 929 888

30 052 342
30 052 342

30 052 342
-30 052 342

16 281 675
16 281 675

OVRIG LIV-
FORSAKRING

5338317
6 756 255
-1 417 938
20933 760
13 206 691
-2795 979

562 554

-2 540 585
-3 025 447
-21 848 266
9 831 045

TOTALT

252 207 987
0

-10 182 933
30 052 342
272 077 396

272 077 396
0

-9165 072
16 281 675

279193 999 940
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KASSAFLODESANALYS

Kassaflode fran resultat
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat
Aktuell skatt

Ovriga intdkter

Justering for ef likviditetspaverkande poster
Avskrivningar

Orealiserat resultat byggnader och mark
Orealiserat resultat aktier och andelar

Orealiserat resultat obligationer och andra réntebdrande

virdepapper
Orealiserade resultat alternativa placeringar
Férandring i f8rsdkringsteknisk avsatining

Férandring i forsidkrarens andel i forsdkringstekniska

avsdtiningar
Driftskostnader

Kassafliéde frin den lépande verksamheten fore férindring

av rorelsekapital
Férandring av aktier och andelar

Férdndringar av obligationer och andra réntebdrande

virdepapper

Férdndring av alternativa placeringar
Foérdndring avseende fordran i terférsékring
Férandring av depan fran aterforsdkrade

Fordndring av 6vriga rorelsefordringar och rérelseskulder

Kassafléde frin fordndring i rorelsekapital
Kassaflode frin den lopande verksamheten
Finansieringsverksalieten

Under éret utbetald aterbéring

Kassaflide fran finansieringsverksamheten
Periodens kassafléde

Likvida medel IB

Likvida medel enligt AR

Under aret betalda rédntor
Under aret erhallna réntor
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2015

17 104 291
-823 537
921

32718
0
14 556 713

-1 564 146
355 207
-2198 922

0
-231 417

27 231 828
-20 899 264

11 087 308

-13 403 792

0

0

182 220

-23033 528

4198 300

-9165 073

-9165 073

-4 966 773

10934 293

5967 520

21485
11 386

2014
31041 644
-989 887
585

32789
-6 400 000
-19727 338

547 530
-114 468
6 213 509

0
-216 085

10 388 279
-11 455 698

26 384 569

-7 093 159

0

0

-1131 026

6704 686

17 092 965

-10182 933

-10182 933

6910 032

4024 261

10934 293

32770
18 793
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Redovisningsprinciper Allminna Anke- och Pupillkassan i Sverige
Allmén information, redovisnings- och virderingsprinciper.

Allmin information

Bolaget Allménna Anke- och Pupillkassan i Sverige har sitt site i Stockholm i Sverige.
Kontorets adress ar Munkbron 9, 111 28Stockholm.

Org. nr 502000-5202 www.ankepupillkassan.se.

Bolagets verksamhet innebér att Bolaget meddelar forsikring som ger skydd till efterlevande.

Denna arsredovisning har den 21 april 2016 godkénts av styrelsen fér offentliggrande.
Arsredovisningen liggs fram for godkanmande vid &rsstimman.

Allméinna principer

Bolaget tillimpar lagen (1995:1560) om arsredovisning i forsakringsforetag, samt Finansinspektionens
foreskrift FFFS 2008:26 med dndringsforeskrifter. Finansinspektionen hdnvisar i dessa foreskrifter till
International Financial Reporting Standards (IFRS) samt Redovisning for juridiska personer(RFR 2) dock
med tilligg och begransningar som kommer av svensk lag. Detta kallas for lagbegransad IFRS. Detta
innebdr att samtliga av EU godkénda IFRS och uttalanden tillimpas sa langt detta 4r m&jligt inom ramen
for svensk lag och med hinsyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.

Viktign uppskattningar och bedémningar for redovisningsindamal

Bolaget gor uppskattningar och bedomningar samt antaganden om framtiden, vilka paverkar redovisade
véirden. Uppskattningar och antaganden &r baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra
faktorer som under rddande forhédllanden synes vara rimliga. Verkligt utfall i framtiden kan dérfor av-
vika fran gjorda antaganden. I enlighet med (FRL) anvéinds aktsamma dddlighetsantaganden for tjénste-
pensionsforsdkringar och betryggande dodlighetsantaganden for 6vriga forsdkringar.

De IFRS-standarder och tolkningar som publicerats, men inte trétt i kraft den 31 december 2015, bedéms
inte ha nagon visentlig paverkan pa Bolagets finansiella rapporter fér rikenskapsaret 2015.

For vidare information se Forsakringstekniska avsatiningar nedan.

Omiriikning av utlindsk valuta
Bolagets funktionella valuta och presentationsvaluta dr svenska kronor.

Nya IFRS som dnnu inte borjat tillimpas

Ett antal nya eller &ndrade IFRS tréder i kraft forst under kommande rikenskapsér och har inte
fortidstillimpats vid uppréttandet av dessa finansiella rapporter. Nedan beskrivs férvintade effekter som
tillimpningen av nedanstidende nya eller dndrade IFRS forvintas fa pa Bolagets resultat eller finansiella

stdllning.

IFRS 9 Finansiella Instriment

IFRS 9 Finansiella instrument kommer att ersétta IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och
vérdering, Standarden innehéller nya utgangspunkter fér klassificering och virdering av finansiella
instrument samt en framatblickande nedskrivningsmodell och férenklade férutséttningar forsékrings-
redovisning,

IFRS 9 tréider i kraft for rédkenskapsér som inleds den 1 januari 2018 eller senare. Tidigare tillimpning &r
tillaten givet att EU antar standarden. EU férvintas godkinna standarden under férsta halvéret 2016.
Standarden ska tillimpas retrospektivt, med undantag for reglerna om férsikringsredovisning som
huvudsakligen tillimpas framatriktat.

Enligt IFRS 9 ska finansiella tillgangar klassificeras i tre olika véarderingskategorier, dir véardering
antingen sker till upplupet anskaffningsvérde, till verkligt varde via 6vrigt totalresultat eller till verkligt
virde via resultatet. Klassificeringen faststlls vid forsta redovisningstillfillet utifrdn Bolagets /é{/

I\
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affirsmodell for de olika innehaven respektive egenskaperna pa de kassafléden som tillgangarna ger
upphov till. Fair Value Option &r mdjlig att tillampa for skuldinstrument i de fall detta eliminerar eller
vésentligen reducerar inkonsekvens i redovisningen. For eget kapitalinstrument &r utgangspunkten att
virdering ska ske till verkligt virde via resultatet med en valméilighet att istéillet redovisa
vidrdefordandringar pa instrument som inte innehas fér handel i Gvrigt totalresultat.

Bolagets utvirdering av effekterna av IFRS 9 med avseende pa redovisning och virdering &r &nnu inte
avslutad.

IFRS 15 Intikter frin kundkontrakt

IFRS 15 Intikter fran kundkontrakt trader i kraft for rdkenskapsar som inleds den 1 januari 2018 eller
senare och ersitter da samtliga tidigare utgivna standarder och tolkningar som hanterar intdkter. IFRS 15
innehaller en samlad modell for intéiktsredovisning avseende kundkontrakt som inte omfattas av andra
standarder (till exempel IFRS 4 eller IFRS 9). Utgangspunkten i standarden &r avtal om f6rsdljning av en
vara eller tjinst mellan tva parter. Inledningsvis ska ett kundavtal identifieras, vilket hos séljaren
genererar en tillgang (rattigheter, ett 16fte om erhéllande av ersittning) och en skuld (atagande, ett Iofte
om 6verfoéring av varor/tjénster). Enligt modellen ska en intédkt redovisas da ett atagande att leverera
utlovade varor eller tjanster till kunden uppfylls. EU férvintas godkénna standarden under forsta
kvartalet 2016.

Bedémningen &r att huvuddelen av Bolagets intdkter hanfors till forsakringsavtal, som omfattas av IFRS
4, varfér effekten av IFRS 15 pa Bolagets finansiella rapporter ej bedéms vara visentlig.

Ovriga forindringar av IFRS
Ovriga férindringar av IFRS beddms fa nagon visentlig paverkan pa Bolagets finansiella rapporter.

Kommande indringar av IFRS som dnnu inte publicerats
Nedan beskrivs forvéntade effekter pa de finansiella rapporterna som tillimpningen av nedanstaende
kommande nya eller dndrade IFRS forvintas f& pa Bolagets finansiella rapporter.

Ny standard for redovisning av forsikringsavtal (IFRS 4 fas 2)

Utvecklingen av en ny redovisningsstandard for redovisning av forsédkringsavtal (IFRS 4 fas 2) har pagatt
under flera ar under ledning av IASB. Standarden innebér en enhetlig internationell redovisnings-
standard for redovisning av forsékringsavtal. Ett utkast till ny standard gavs ut 2010. I juni 2013
utfirdade TASB ett reviderat utkast till ny standard. Det reviderade utkastet har genomgétt en
remissrunda. [ASB planerar att avsluta arbetet under 2016. En ny standard férviantas komma ut i slutet av
2016, med tidigast beddmt ikrafttrddande 1 januari 2020.

Andringar i ARFL samt Finansinspektionens foreskrifter
FFFS 2015:12, Foreskrifter och allmédnna rdd om arsredovisning i forsékringsforetag har ersatt
Finansinspektionens féreskrifter och allmdnna rad (FFFS 2008:26) om arsredovisning i forsakringsforetag.

I de nya foreskrifterna har inforts utdkade upplysningskrav pa den diskonteringsrédnta som Bolagets
anvinder. Bestimmelserna om nyckeltal har anpassats till de krav och begrepp som giller i och med
genomférandet av Solvens [I-direktivet och forsdkringsgrenarnas indelning har anpassats till den
nationella tillsynsrapporteringen. Reglerna om offentliggérande av redovisningsrelaterade uppgifter om
ersittningar och férmaner till ledningen dverférs till FFFS 2015:12 fran Finansinspektionens allménna rad
(FFFS 2011:2) om erséttningspolicy i forsdkringsforetag, fondbolag, borser, clearingorganisationer och
mstitut f8r utgivning av elektroniska pengar.

Reglerna tradde i kraft den 1 januari 2016 och tillaimpas fér forsta gdngen pa arsredovisningar och
koncernredovisningar for rikenskapsar som inleds efter den 31 december 2015.

Utsver forandrade krav pa upplysningar och nyckeltal férviintas inte de nya reglerna innebéra nagon
viisentlig férandring i de finansiella rapporterna (férutsitter att det inte har nagon péverkar%é,
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Avgiven aterforsikring
Som premie for avgiven aterférsakring redovisas belopp som betalats ut under rikenskapséret eller
belopp som tagits upp som en skuld till dterforsakringsbolaget.

Redovisning av kapitalavkasining

Kapitalavkastning inkluderar driftsnettot frén forvaltningsfastigheter, ranteintikter, utdelningar pa
aktier och andelar, valutaresultat (om sddant finns), realisationsvinster och realisationsforluster samt
orealiserade virdeftrdndringar pé placeringstillgdngar med avdrag for driftskostnader for
kapitalférvaltning. Realisationsvinster och realisationsforluster redovisas netto per tillgangsslag under
kapitalavkastning intékter, respektive kapitalavkastning kostnader. Aven orealiserade vinster och
forluster redovisas netto per tillgangsslag.

Kapitalavkastning intikter

Posten avser avkastning pa placeringstillgdngar och omfattar hyresintakter frdn byggnader och mark,
utdelning pa aktier och andelar, rinteintikter, valutakursvinster netto (om tillampligt) och
realisationsvinster.

Kapitalavkastiing kostnader

I posten redovisas kostnader for placeringstillgdngar och omfattar driftskostnader fér byggnader och
mark, kapitalférvaltningskostnader, rintekostnader, valutakursforluster netto (om tillaimpligt) samt
realisationsférluster.

Realiserade och orealiserade virdeforandringar

For placeringstillgdngar som vérderas till verkligt vérde &r realisationsvinsten den positiva skillnaden
mellan forsdljningspris och anskaffningsvarde. Vid forséljning av placeringstillgdngar fors tidigare
orealiserade vardefordndringar som justeringspost under posterna orealiserade vinster pa
placeringstillgangar respektive orealiserade férluster pa placeringstillgdngar. Orealiserade vinster och
forluster redovisas netto per tillgdngsslag. Sidana férdndringar som foérklaras av valutakurs forandringar
redovisas som valutakursvinst eller valutakursforslut under posten kapitalavkastning.

Utbetalda forsikringsersittningar

Som forsdkringsersittningar redovisas utbetalningar till férsékrade under rakenskapsaret i enlighet med
forsdkringsavtal. Forsdkringsersitining enligt avtalet redovisas i resultatrikningen som en kostnad. En
villkorad ersdttning paverkar inte resultatet utan redovisas direkt mot eget kapital.

Skaderegleringskostnader
Kostnader for skadereglering avser kostnader for hantering av de avtal som utbetalas.
Skaderegleringskostnader redovisas i resultatrdkningen under posten utbetalda forsakringsersitiningar.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Bolaget utsdtts genom sin verksamhet f6r finansiella risker sdsom marknadsrisk, kreditrisk, likviditetsrisk
och kapitalrisk. Den &vergripande riskhanteringspolicyn, vilken faststélls av styrelsen, dr att efterstrdva
optimala effekter pa finansiellt resultat och stédllning. Se Not 1 - Riskhantering och kinslighetsanalys for
mer information.

Kassaflédesanalys

Kassaflddesanalysen har uppréttats enligt den indirekta metoden, det vill siga den utgér fran resultat
fore skatt justerat for icke likvidpaverkande poster samt foérdndringar i balansrdkningen som har haft
kassaflddespaverkan. Som likvida medel klassificeras kassa- och banktillgodohavanden.

Kassaflddet dr uppdelat i tre sektorer
Lopande verksamhet bestér av floden frén den huvudsakliga verksamheten, premieinbetalningar och

utbetalda forsakringsersittningar samt kapitalférvaltning av olika pIaceringstﬂlgéngaw
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Investeringsverksamheten bestar av de kassafléden som uppkommer pa grund av forvérv/avyttringar
av anldggningstillgdngar.

Finansieringsverksamheten bestar av under aret utbetald aterbéring.

Kassaflédesanalys (IAS7) tillampas med de anpassningar som &r nédvéndiga med hénsyn till Bolagets
verksambhet.

Vid uppréttandet av kassaflodesanalysen har nettoredovisning skett av férdndringar avseende inkép och
forsiljning av placeringstillgdngar. Som likvida medel redovisas banktillgodohavanden. Kortfristiga
placeringar ingar inte i likvida medel utan redovisas som placeringstillgang.

Forsiakringsavtal

Férsdkringsavtalen har analyserats for att klassificeras i enlighet med IFRS 4, Forsakringsavtal.
Férsdkringsavtal dr avtal i vilket Bolaget &tar sig en betydande forsdkringsrisk genom att ga med pa att
kompensera forsékringstagaren/férmanstagaren om en férutbestamd forsakrad héandelse skulle intréffa.
Finansiella avtal dr avtal som inte innebér nagon betydande forsékringsrisk. Samtliga avtal i Bolaget
klassificeras som forsikringsavtal.

Forlustprévning

Av Bolaget tillampad redovisnings- och virderingsprincip f&r balansposten Forutbetalda anskaffnings-
kostnader innebdr automatiskt en provning att avsdttningarna ér tillrdckliga med avseende pa forvintade
framtida kassafléden.

Forutbetalda anskaffningskostnader for forsikringsavtal

Driftskostnaderna funktionsindelas och anskaffnings- och administrationskostnaderna sirredovisas i
arsredovisningen. Anskaffningskostnaderna aktiveras i balansrdkningen och redovisas under posten fér-
utbetalda anskaffningskostnader. Endast kostnader som &r direkt hanforliga till forséljningen ligger till
grund for aktiveringen, dock endast s& mycket som beddms motsvara kapitalvardet av framtida avgifter
for anskaffning som Bolaget kan tillgodogéra sig. Forutbetalda anskaffningskostnader skrivs av enligt
plan pa fem ar. Vid utgédngen av ar 2015 utgick de férutbetalda anskaffningskostnaderna till

3 947 500 kronor (3 716 083 kronor).

Premieinkomst
Som premieinkomst redovisas inbetalda belopp under rdkenskapséaret enligt forsakringsavtal for direkt
forsdkring, oavsett om dessa helt eller delvis avser ett senare rikenskapsar.

Forsikringstekniska avsitiningar
Forsakringstekniska avsattningar utgérs av Livforsdkringsavsdttning och Avsidttningar for oreglerade
skador.

Livforsikringsavsditining

Som livférsékringsavséttning redovisas i balansrédkningen avséttningar for férsékringsfall, forvaltnings-
kostnader och andra kostnader for 1épande forsékringsavtal under den resterande avtalsperioden.
Vidrderingen utgors av det berdknade nuvérdet av Bolagets framtida nominella forpliktelser minskat med
nuvérdet av dnnu ej erlagda premier. Berdkningen gors per forsdkring. Vérdet pa en enskild forsékring
tas dock upp till ligsta véardet noll. Berdkning av livforsdkringsavsétiningarna per 31 december 2015
baseras for samtliga forsdkringar pé en réntekurva bestdmd enligt Finansinspektionens féreskrift FFFS
2013:23 kap 3. For tjanstepensionsforsdkringar har aktsamma dédlighetsantaganden anvénts och for
dvriga forsakringar har betryggande dédlighetsantaganden anvénts.

Awvsittning for oreglerade skador
Avsittning for oreglerade skador utgors i balansrdkningen av uppskattade slutliga kostnader for att till-
godose alla krav som beror p4 hdndelser som har intréffat fore rakenskapsérets utgdng med avdrag for
belopp som redan har utbetalats med anledning av ersattningskrav. 1 beloppet ingér intréffade men ej
rapporterade skador inklusive berdknade framtida driftskostnader for dessa. Aterbéring som forfallit till
betalning redovisas som finansiell skuld. /

¢
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Driftskostnader

Kostnader redovisas nir de uppstar, med undantag for forséljningskostnader som har ett klart samband
med tecknandet av forsékringsavtal, vilka redovisas som tillgang. Driftskostnaderna funktionsindelas
och anskaffnings- och administrationskostnader sirredovisas i drsredovisningen.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansridkningen inkluderar pa tillgdngssidan aktier, rintebirande
vdrdepapper samt hedgefonder. Redovisning och vardering sker dédrefter beroende pa av hur de har
klassificerats enligt nedan.

For alla rdntebarande vardepapper redovisas upplupen ranta som Upplupen rianteintskt i balansrik-
ningen.

En finansiell tillgdng tas upp i balansrakningen nér Bolaget blir part enligt instrumentets avtalsméassiga
villkor (affdrsdagsredovisning) och tas bort fran balansrdkningen enligt samma princip.

Klassificering och virdering
Tillgdngar och skulder virderade till verkligt virde via resultatrdkningen.

Finansiella tillgdngar som identifieras i enlighet med IAS 39 som finansiella tillgdngar virderade till
verkligt virde med vérdeférandringar redovisade 6ver resultatrdkningen utgors i balansrikningen av
aktier i andra féretag &n koncern samt réntebirande virdepapper.

Anledningen till att Bolaget varderar de finansiella tillgangarna till verkligt viirde via resultatrakningen
enligt s k. Fair Value Option beror framst pa att Bolaget I6pande utvarderar kapitalférvaltningens verk-
samhet pa basis av verkliga virdet.

Bolaget klassificerar sina finansiella instrument i féljande kategorier. Klassificeringen ar beroende av for
vilket syfte instrumentet férvérvats.

Finansiella tillgangar virderade till verkligt virde via resultatrikningen

Samtliga placeringstillgdngar i Bolaget, utom byggnader och mark, klassificeras som finansiella tillgingar
vérderade till verkligt virde via resultatrakningen. Bolaget anvinder till 6vervigande del publicerade
prisnoteringar for att faststilla verkligt viarde pa instrument som redovisas som placeringstillgangar. Till-
géngarna vérderas till kopkurs. Vardefordndringarna redovisas i resultatrikningen under posten
Orealiserad vinst eller forlust.

Lanefordringar

Léanefordringar ér finansiella tillgangar som inte dr derivat, som har faststillda eller faststillbara
betalningar och som inte &r noterade pé en aktiv marknad. Dessa tillgéngar virderas till upplupet
anskaffningsvarde.

Skulder
Samtliga finansiella skulder klassificeras i kategorin 6vriga skulder och virderas till upplupet
anskaffningsvirde.

Skatt
Redovisning av skatt avser avkastningsskatt. Vardet pa de nettotillgAngar som forvaltas for
forsdkringstagarnas rikning belastas med avkastningsskatt.

Byggnader och mark

Byggnader och mark klassificeras som forvaltningsfastighet dd minst 80 procent av fastighetens totala yta
innehas for forvaltning och detta anses utgora en betydande del och dérfér innehas med syfte att inbringa
hyresintakter och/eller virdestegring. Fastigheten redovisas p4 samma sétt som ¢vriga placerings-
tillgéngar till verkligt viarde. Virdering till verkligt virde baseras pa rddande priser pa en aktiv marknad
for liknande fastigheter pa samma plats och i samma skick. Virderingen utférs av en oberoende
virderare vart annat dr. Alla vinster och forluster som uppstér pa grund av en fordndring av det verkhga
vérdet redovisas i resultatrdkningen som orealiserade vinster och férluster pa placeringstillgangar.
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Materiella tillgangar

Materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvirde minskat med ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Utgifter for forbattringar av tillgdngarnas prestanda,
utdver ursprunglig niva, skar tillgdngarnas redovisade vérde. Avskrivningarna baseras pé
anskaffningsvirden vilka, efter avdrag fér eventuella restvéarden, fordelas ver uppskattad
nyttjandeperiod. Nyttjandeperiod och restvérde prévas varje balansdag och justeras vid behov.

Nedskrivningar

Tillgéngar som skrivs av provas for nedskrivning om indikation finns. Nedskrivning sker till ater-
vinningsvirdet om detta &r ldgre dn redovisat varde. Nedskrivningar redovisas 6ver resultatrdkningen.
Atervinningsvirdet dr det hogsta av nettoférsiljningsvirdet och nyttjandevirdet. Nyttjandevirdet
berdknas genom en uppskattning av framtida in- och utbetalningar, vilka diskonteras till nuvérde.

Ersitining till anstillda
De anstilldas avtalsenliga tjanstepension tacks genom forsdkring i SPP och Bliwa. Ersdttning till anstallda
sasom 16n och pension redovisas som kostnad under den period nér de anstéllda utfort de tjénster som

ersittningen avser/p(ﬂ(}
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Upplysningar till enskilda poster
Noter

Not 1 Riskhantering och kiinslighetsanalys

Riskfaktorer

Férutom forsékringsrisken utsitts Bolaget genom sin verksamhet fér marknadsrisk, finansiella risker och
operativa risker. Den &vergripande riskhanteringspolicyn, vilken faststillts av styrelsen, &r att efterstriva
optimala effekter pa finansiellt resultat och stéllning.

Forsakringsrisk

Férsikringsrisk

Forsakringsrisk utgdrs av den oséikerhet som &r beroende av den forsidkrades liv och utgérs darmed av
dédsfallsrisker, Bolaget meddelar endast férsikring i form av efterlevandeskydd innebarande att vid
dodsfall utbetalas till efterlevande antingen en periodisk férsékringsutbetalning eller ett engangsbelopp.

Premiesdttning och reservsittning baseras pa antaganden om sannolikheter vad giller till exempel
dodlighet, diskonteringsrénta och driftskostnader. Riskerna hanteras och vervakas genom riskbe-
démning och kontinuerlig uppféljning av resultat. Vid behov justeras premieséttning och villkor for
nytecknade forsékringar. Riktlinjer och rutiner, for till exempel reservséttning, riskbeddmning, limiter
och befogenheter, anvinds for kontroll och styrning av forsékringsriskerna.

For att minimera riskerna sker en noggrann riskbedémning innan en forsikring meddelas. Forstirkt
hélsodeklaration krévs vid BMI >30 respektive < 17. Dessutom aterforsikras en stor del av forsikrings-
riskerna. Ytterligare en faktor som minskar riskerna ér att nytecknade férsékringar med temporir
utbetalning har &kat i férhallande till andelen livsvariga forsdkringar.

Marknadsrisk

Valutarisk

For att reducera valutarisker far placeringar i direktdgda aktier, rintebdrande instrument, realrinte-,
rénte- och aktieindexobligationer samt konvertibler endast ske i svenska kronor eller vara valutasikrade
till svenska kronor.

Rénterisk

Bolaget har riintebarande finansiella tillgdngar men inga réntebirande finansiella skulder. Ranterisk &r att
vérdet pa finansiella instrument varierar pa grund av férandringar i marknadsréntor. Berdknat utifran
finansiella réntebérande tillgéngar och forsdkringstekniska avsittningar per den 31 december 2015 skulle
1 procentenhets férandring av marknadsréntor respektive diskonteringsrantor paverka Bolagets resultat
med 6,5 Mkr. Bolagets mél for 6verskottslikviditet 4r att maximera avkastningen inom faststillda
riktlinjer samtidigt som rénterisken begransas. Dessutom efterstréivas finansiell flexibilitet fr att kunna
tillgodose uppkommande behov av likviditet.

Koncentrationsrisk

Hogst 10 procent av aktieportfoljens marknadsvarde fér placeras i samma aktiebolag. Skulle marknads-
vérdet pé aktierna dnda komma att Gverstiga 10 procent ska justeringar géras inom 6 manader. I detta
sammanhang jamstills féretagsobligationer med aktier.

Fastighetsrisk
Bolaget dger endast en fastighet, Milon 12 i Gamla Stan i Stockholm. Fastighetsrisken r risken att virdet
pa Bolagets fastighet varierar pa grund av att marknaden for fastigheter i Stockholm féréndras.

Finansiell risk
Kreditrisk
For att reducera kreditrisker, risken att en léntagare inte fullféljer sina dtaganden, fir placeringar ske med

de limiter som fﬁljel/ )
- =€\
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Svenska staten eller av svenska staten garanterat virdepapper, maximal andel per emittentkategori och
emittent 100 procent. Kommuninvest, svenska kommuner och landsting, maximal andel per emittent -
kategori 20 procent, maximal andel per emittent 20 procent.

Bostadsfinansieringsinstitut, sdkerstéllda bostadsobligationer, maximal andel per emittentkategori 80
procent, maximal andel per emittent 25 procent.

Svenska banker, SHB, Swedbank, SEB, Nordea, maximal andel per emittentkategori 60 procent, maximal
andel per emittent 20 procent.

Utléndska banker med ldgst rating AA eller Aa2. Maximal andel per emittentkategori 40 procent,
maximal andel per emittent 10 procent.

Vardepapper med rating lidgst BBB eller Al respektive K-1 eller P-1. Maximal andel per emittentkategori

25 procent, maximal andel per emittent 10 procent.
Procenttalen avser andelar av marknadsvérdet f6r de tillgangar som inte anvands for skuld tickning,

Rating enligt ratinginstituten Standard & Poor’s eller Moody’s. En rating &r en beddmning av sannolik-
heten att den kreditvirderade skulden kommer att &terbetalas inom utsatt tid. Ratingen dr avsedd att ge
investerare information om lantagarens kreditvardighet.

For att minska rénterisker, d.v.s. att rorelser (uppgang) i marknadsréntan paverkar marknadsvérdet av
rintebdrande placeringar, savil direktigda som andelar i fonder, och dédrigenom genererar en ldgre av-
kastning, ska genomsnittlig 16ptid (duration) vara hogst 4 ar.

Koncentrationer avseende kreditrisker, se Totalavkastningstabell, sidan 7.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk &r risken att Bolaget inte kan fullf6lja sina betalningsforpliktelser nér dessa forfaller, eller
att Bolaget inte kan silja virdepapper till acceptabla priser. Denna risk begransas genom att en
betydande del av placeringstillgangarna placeras i marknadsnoterade véirdepapper med god likviditet.
Samtliga Bolagets skulder forfaller inom ett ar exklusive forsékringstekniska avsatiningar.

Hantering av kapitalrisk
Bolagets mal avseende kapitalstruktur &r att trygga Bolagets formaga att fortsétta sin verksamhet for att
kunna generera aterbaring till forsékringstagarna.

Operationell risk

Operativa risker

De administrativa riskerna &r storningar/brister som kan uppsta inom de administrativa rutinerna. Detta
kan gilla férsakringssystem, redovisning, intern kontroll och rapportering. Fdr att minimera risker av
detta slag anvénder sig Bolaget av en extern server med automatisk daglig backup. De personella
riskerna omfattar savil otillatna och otillborliga transaktioner som de risker vilka hinger samman med
ett stort personberoende i en mindre organisation. Fér minimering av personella risker delar Bolaget upp
registrering, attestering och efterkontroll pd mer 4n en person, d.v.s. tillimpar dualitetsprincipen sa langt
det dr mdojligt. Det finns dven backup fér ekonomi, IT och aktuarie.

Kinslighetsanalys

Riskmitningsmetod

Bolaget gor kvartalsvisa kénslighetsanalyser enligt Finansinspektionens trafikljusmodell. Modellen miiter
Bolagens exponering mot olika risker sévél forsékrings- som finansiella risker. Det dr ett stresstest for

forsikringsbolagets hela verksamhet och omfattar béde tillgangs- och skuldsidan/éfJ
e
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Kinslighetsanalys
Kinslighetsanalys, tillgingar

Rénta och diskonteringsrinta - 1 procentenhet
Aktier och alternativa investeringar - 10 %
Fastighet - 10 %

Valutaexponering 10 %

Forindring kapitalbasen
2015, MSEK

-6,5

-22,0

-6,0

-10,3

Forindring kapitalbasen

2014, MSEK

-8,3
-19,5
-6,0
-9,6

Under dessa forutsittningar, om detta intraffade samtidigt, skulle foljaktligen kapitalbasen minska
fran 279,2 Mkr (272 Mkr) till 234,4 Mkr (229 Mkr) d.v.s. med 16 procent (16 procent). P4 samuma sétt
skulle den kollektiva konsolideringen minska fran 166,4 procent (169 procent) till 144,5 procent (147

procent).

Kinslighetsanalys, dodlighet

Dodlighetsintensiteten minskar med 20 %
Daédlighetsintensiteten 6kar med 20 %

Kinslighetsanalys, tillgangar

Rénta och diskonteringsrénta - 1 procentenhet
Aktier och alternativa investeringar - 10 %
Fastighet - 10 %

Valutaexponering - 10 %

Kinslighetsanalys, dodlighet

Dédlighetsintensiteten minskar med 20 %
Dédlighetsintensiteten dkar med 20 %

Kinslighetsanalys, tillgangar

Rénta och diskonteringsranta - 1 procentenhet
Aktier och alternativa investeringar - 10 %
Fastighet - 10 %

Valutaexponering - 10 %

Kinslighetsanalys, dodlighet

Dodlighetsintensiteten minskar med 20 %
Dédlighetsintensiteten dkar med 20 %

Forindring kapitalbasen
2015, MSEK
-0,5
-3,0

Foriandring konsoliderings-

grad 2015, procentenheter
-3,2

-10,8

-2,9

-5,0

Forindring konsoliderings-

grad 2015, procentenheter
-1,5
-0,3

Forindring solvenskvot

2015, procentenheter
-18,8
-63,2
-17,1
-29,6

Forindring solvenskvot

2015, procentenheter
-85
-1,5

Forindring kapitalbasen
2014, MSEK
-0,8
-2,1

Forindring konsoliderings

grad 2014, procentenheter
-4,2
9,8
-3,0
-4,8

Fordndring konsoliderings

grad 2014, procentenheter
-1,1
-04

Forindring solvenskvot

2014, procentenheter
-24.3
-57,0
-17,6
-28,1

Forindring solvenskvot
2014, procentenheter
-6,1

4

M
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Not 2

Not 3

Premieinkomst

Premieinkomst fére avgiven aterférsikring
Inbetalda tillgodoférda premier

Summa premieinkomst fore avgiven aterforsdkring
Premier for avgiven aterforsdkring

Summa premieinkomst

Premieinkomst fr aterbaringsberittigade forsakringar
varav

Lépande premier

Engangspremier

Kapitalavkastning intikter

Hyresintdkter fran byggnader och mark

Utdelning

Aktier och andelar

Obligationer och andra réntebdrande vdrdepapper
Alternativa placeringar

Realisationsvinster

Aktier och andelar

Obligationer och andra rdntebdrande virdepapper
Alternativa placeringar

Rinteintdikter

Rénteintdkter mm

Summa kapitalavkastning intikter

Kapitalavkastning kostnader

Driftskostnader byggnader och mark
Kapitalférvaltningskostnader

Realisationsforluster

Aktier och andelar

Obligationer och andra rintebédrande vérdepapper
Alternativa placeringar

Réntekostnader

Réntekostnad

Summa kapitalavkastning kostnader

Orealiserade vinster finansiella placeringstillgangar
Aktier och andelar

Obligationer och andra réntebdrande virdepapper
Alternativa placeringar

Summa orealiserade vinster finansiella
placeringstillgdngar

Orealiserade forluster finansiella placeringstillgangar
Aktier och andelar

Obligationer och andra réntebéarande vérdepapper
Alternativa placeringar

Summa orealiserade forluster finansiella
placeringstillgangar

Kapitalavkastning netto

24

2015

10 608 793
10 608 793
-2363 230

8 245563

10 608 793

9 527 556
1081 237

2015
2 665723

3010577
2995153
0

23 651 440
0
0

11 387
32 334 280

2015
-1 676 025
-984 769

0

-1 990 824
0

-21 486

-4 673 104

17 556 487
1721179
1121386

20 399 052

-32 113 200
-157 033

-1 476 593
-33 746 826

14 313 402

2014

9953 294
9953 294
-2 224 356
7728938

9 953 294

9528373
424 921

2014
2 692785

2484911
3 874 688
0

3751722
0
0

18 793
12 822 899

2014
-1 407 891
-852 064

0
-64 365
0

-32770
-2 357 090

25129318
2720528
274 878

28124724

-5 401 980
-3 268 058
-160 410

-8 830 448

29760085 / /
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Not 4

Not 5

Not 6

Not 7

Orealiserade vinster pa placeringstillgangar
Byggnader och mark

Aktier och andelar

Obligationer och andra réntebdrande vérdepapper
Alternativa placeringar

Summa orealiserade vinster pa placeringstillgingar

Forsdkringsersittningar
Utbetalda forsdkringserséttningar
Skaderegleringskostnader
Aterforsikrares andel

Summa forsikringsersittningar

Forindringar i andra forsikringstekniska avsittningar
Okning/minskning under aret

Forandring aterforsdkrares andel

Summa forindringar

Driftskostnader

Anskaffningskostnader

Férandring forutbetalda anskaffningskostnader
Administrationskostnader

Provisioner och vinstandelar i avgiven aterforsakring
Summa driftskostnader

Skaderegleringskostnader i Utbetalda forsdkrings-
ersdttningar

Kostnader finansférvaltningen ingéende i Kapital-
avkastning kostnader

Kostnader fastighetsférvaltning ingdende i Kapital-
forvaltningskostnader

Ovriga driftskostnader

Summa totala driftskostnader

Totala driftskostnader uppdelade pa kostnadsslag
Personalkostnader

Egna lokalkostnader

Avskrivningar

Ovrigt

Summa totala driftskostnader

Personal

Medeltal anstillda

Mén

Kvinnor

Léner och andra ersiitiningar har utbetalats till
Styrelsen*

Verkstédllande direktor

Ovriga anstillda

Summa

Sociala kostnader for styrelse och verkstéallande direktor
varav pensionskostnad

Sociala kostnader vriga anstéllda

varav pensionskostnad

Summa

25

2015

0

17 556 487
1721179
1121 386
20 399 052

2015

-3 025 061
-704 347
0

-3 729 408

2015
2198 922

0
2198 922

2015
-2126 366
231417
-3 844 426
1815188
-3 924 188

-704 347

-984 769

-1 676 025
-2341 188
-9 630 517

2015

-6 229133
-526 000
-32718

-2 842 666
-9 630 517

2015

0
3

550 000
1122 546
788 811
2 461 357
852 560
397 006
413 938
142 436
1 266 498

2014

6 400 000
25129318
2720528
274 878
34 524 724

2014

-3 091 217
-626 506
0

-3 717 723

2014

-6 213 509
0

-6 213 509

2014

-2 087 784
216 085
-2 763 930
1719482
-2 916 147

-626 506
-852 064

-1 407 891
-2 245 481
-8 048 089

2014

-4 466 454
-526 000
-32789

-3 022 846
-8 048 089

2014

1
3

413 000
1034 285
1113 536
2560 821

951 065

527 144

442 584

116 022

1393 649 /éﬁj
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Utgiven ersittning till styrelse och verkstillande direktor for perioden 2014-05-01 - 2015-04-30

STYRELSEN SOCIALA
STYRELSEARVODE MOMS  KOSTNADER SUMMA
Ordférande Magnus Dahlgren 110 000 27 500 137 500
Ledamot Ake Gransson 66 000 16 500 82 500
Ledamot Lars Lindmark 66 000 16 500 82 500
Ledamot Kjell Ormegard 66 000 16 500 82500
Ledamot Birgitta Skold 66 000 16 500 82 500
Ledamot Lena Wenehult 66 000 16 500 82 500
Summa ersitining
styrelsen 440 000 110 000 0 550 000
LEDNING PENSIONS- SOCIALA
Verkstillande LON KOSTNAD  KOSTNADER SUMMA
direktor Lena Schelin 1122 546 397 006 455 554* 1975106

* inkl. 16neskatt

ERSATTNING TILL REVISORER 2015 2014
KPMG AB 212 500 212 500
Summa 212 500 212 500

Till styrelsens ordférande och ledamdéter utgar arvode i enlighet med bolagsstdmmans beslut. Styrelsen
faststillde den 7 maj 2015 att ersidttningen for styrelsearvode for perioden 2015-05-01 - 2016-04-30 skulle
fordelas enligt foljande: Ordférande 115 000 kronor och Gvriga ledaméter 69 000 kronor vardera, totalt
460 000 kronor exklusive moms och sociala avgifter. Styrelsen beslét dven att var och en i styrelsen sjélv
avgdr huruvida ersétiningen ska utga som 16n med arbetsgivaravgifter eller faktureras med moms. De i
styrelsen som vill fakturera med moms ska anmdla detta till Bolaget senast i december 2015.

Inga finansiella instrument har anvénts som ersdttning till styrelse och verkstallande direktor. Inget
bindande avtal avseende konsulttjdnster finns for ndgon styrelseledamot.

Pensioner

Pensionsplanen for de anstéllda foljer férsdkringsbranschens pensionsplan, det s& kallade FTP-avtalet och
verkstillande direktdren har en individuell jinstepensionsforsakring fran och med oktober 2014,
Pensionsalder f6r anstédllda och verkstéllande direktor dr 65 ar. De anstélldas avtalsenliga tjanstepension
ticks genom forsakring i SPP samt Bliwa.

Uppsigningstider

Verkstillande direkttren har en uppsédgningstid pa 6 ménader vid egen uppségning. Vid uppségning
fran Bolaget sida géller en uppségningstid om 12 manader. Inga avtal om sérskilda avgéngsvederlag
finns.

Not 8 Upplysningar om nirstiende

Advokatfirma Attoff & Dahlgren AB, dir Magnus Dahlgren dr delégare, hyr kontorslokal i Bolagets
fastighet frdn och med arsskiftet 2012-2013 till och med december 2015. Magnus Dahlgren och Lena
Wenehult har under &ret anlitats fér oberoende konsultuppdrag. Nérstaende till verkstéllande direktor |
hyr lokal av Bolaget vid enstaka tillf4llen. Samtliga transaktioner sker pa marknadsmissiga villko%g

Z
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Not 9 Klassificering av tillgingar och skulder

Tillgangar 2014

Byggnader och mark
Aktier och andelar
Obligationer och andra*
rdantebdrande vardepapper
Alternativa placeringar*
Ovriga fordringar
Skattefordran

Materiella tillgangar

Kassa och bank
Forutbetalda kostnader och
upplupna intédkter

Summa tillgangar

* Omklassificering av posterna
”Obligationer och andra virdepapper”
och ” Alternativa placeringar”har skett i
arets bokslut och jamforande siffror 2014.

Skulder 2014

Livforsékringsavsittningar
Skulder avseende direkt
forsdkring

Skulder avseende aterférsakring
Ovriga skulder

Upplupna kostnader

Summa skulder

FINANSIELLA
TILLGANGAR
VARDERADE TILL
VERKLIGT VARDE VIA
RESULTATRAKNING

151 244 245

62 209 208
48 878 026

262 331 479

FINANSIELLA SKULDER
VARDERADE TILL
VERKLIGT VARDE VIA
RESULTATRAKNINGEN

27

LANEFORDRINGAR

10934 292

990 231
11 924 523

OVRIGA FINANSIELLA
SKULDER

53 356
535 026
2191083
1053 321

3 832786

ICKE
FINANSIELLA
TILLGANGAR

59 500 000

844 263
32718

3716 083
64 093 064

ICKE FINANSIELLA
SKULDER

62 438 884

62 438 884

SUMMA
REDOVISAT
VARDE

59500 000
151 244 245

62 209 208
48 878 026
0

844 263
32718

10 934 292

4706314
338 349 066

SUMMA
REDOVISAT
VARDE

02 438 884

53 356
535 026
2191083
1053321

66 271 670
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Not 9 Klassificering av tillgangar och skulder

Tillgangar 2015

Byggnader och mark
Aktier och andelar
Obligationer och andra
rdntebdrande vardepapper
Alternativa placeringar
Skattefordran

Materiella tillgangar

Kassa och bank

Ovriga kortfristiga fordringar
Forutbetalda kostnader och
upplupna intdkter

Summa tillgdngar

Skulder 2015

Livforsakringsavséttningar

Skulder avseende direkt
forsékring

Skulder avseende aterforsikring

Ovriga skulder
Upplupna kostnader
Summa skulder

FINANSIELLA
TILLGANGAR
VARDERADE TILL
VERKLIGT VARDE VIA
RESULTATRAKNINGEN

157 586 796

52 686 046
61 926 611

272199 453

FINANSIELLA SKULDER
VARDERADE TILL
VERKLIGT VARDE VIA
RESULTATRAKNINGEN

LANEFORDRINGAR

5967 520
143 063

1010 308
7120891

OVRIGA FINANSIELLA
SKULDER

230 874
568 283
1798 383
1297 392

3 894 932

ICKE FINANSIELLA
TILLGANGAR

59 500 000

561 049
0

3 947 500
64 008 549

ICKE FINANSIELLA
SKULDER

60 239 962

60 239 962

Bolagets samtliga finansiella tillgdngar som vérderas till verkligt virde ingdr i niva 1.

Not 10 Byggnader och mark

Ingéende anskaffningsvirde

Arets uppvirdering

Utgéende anskaffningsvirde

2015
59 500 000

59 500 000

SUMMA
REDOVISAT
VARDE

59 500 000
157 586 796

52 686 046
61 926 611
561 049

0

5967 520
143 063

4 957 808
343 328 893

SUMMA
REDOVISAT
VARDE

60 239 962

230 874
568 283
1798 383
1297 392

64 134 894

2014

53 100 000
6 400 000
59 500 000

Taxeringsvirdet uppgar till 35 886 000 kronor och anskaffningsvirdet till 350 000 kronor. Bokforda
virdet uppgar till 59 500 000 kronor. Virderingen av fastigheten Milon 12, gjordes 2014 i enlighet med
RICS (Royal Institutionof Chartered Surveyors) samt enl. IVS- standard och Samhiéllsbyggarnas
(ASPECT:s) riktlinjer och etiska regler och virderingen till nivd 3 som innebér att verkligt virde 4r
bestdmt utifrdn data som inte 4r observerbara pa marknaden. For den egna verksamheten utnyttjas cirka

15 procent av fastighetens yta. Se dven Not 3 for hyresintikter och fastighetens driftkostnadw
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Not 11 Aktier och andelar

Svenska aktier och andelar
Utldndska aktier och
andelar

Summa aktier och andelar

Svenska aktier och andelar

Aktiefonder

SEB Stiftelsefond Sverige
SEB Swedish Ethical Beta
SEB Sverigefond Smébolag

Totalt Svenska aktier och
andelar

Utlindska aktier
Macquarie Asia New Star
Class A

SEB Asienfond ex Japan

SEB Emerging Markets
Fund

SEB Europa Indexfond -
Lux ack

SEB Europafond Smébolag

SEB Japanfond

SEB Fund 3 - SEB US
Index Fund

William Blair - Emerging
Markets

SEB Etisk Global Indexf. C

SEB Hallbarhetsfond
Global
Summa utlindska aktier

2015

MARKNADS-
VARDE

105 238 341
52 348 455

157 586 796

2015

MARKNADS-
VARDE
43 564 892

39948 880
21724 569
105 238 341

2015

MARKNADS-
VARDE

26193 160
26 155 295

52 348 455

ANSKAFFNINGS-
VARDE

82 087 875
55378 339

137 466 214

ANSKAFFNINGS-
VARDE

37 920 428
32 315 789

11 851 658

82 087 875

ANSKAFFNINGS-
VARDE

27 634 374
27 743 964

55 378 338

29

2014

MARKNADS-
VARDE

98 717 965
52 526 280

151 244 245

2014

MARKNADS-
VARDE

36 366 345
42 563 336
19 788 284
98 717 965

2014
MARKNADS-

VARDE

2782820

2843215
2705528

5764 585

4 241 562
2 585 468
28 938 710

2 664 392

52 526 280

ANSKAFFNINGS-
VARDE

78 323 995
38 524 932

116 848 927

ANSKAFFNINGS-
VARDE

30104 710
34 780 869
13 438 416
78 323 995

ANSKAFFNINGS-
VARDE

2 100 000

2226717
2392221

5371352

3 826 667
2106492
18 357 483

2144 000

0
0

38 524 93%
2
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Not 12 Obligationer och andra rintebdrande papper

Svenska réntebiarande papper
Summa svenska rintebdrande papper

Totalt obligationer och

rintebdrande virdepapper
* exkl. upplupna kupongrantor

Ej stat

SBAB FRN 2016-07-22

Nordea Hypotek FRN 2018-01-22
Stadshypotek 1577 6,00 % 2015-12-16
Swedbank Hypotek 184 3,75 % 2016-06-15
Stadshypotek 1580 3.00 % 2018-03-21

SEB 571 3.0% 2018-06-20

Summa ej stat

Stat
Sweden 1049 4,5 % 2015-08-12
Sweden 1052 4,25 % 2019-03-12

Sumima Stat
Summa obligationer o rintebirande v

Innehav

Ej stat

SBAB FRN 2016-07-22

Nordea Hypotek FRN 2018-01-22
Swedbank Hypotek 184 3,75% 2016-06-15
Stadshypotek 1580 3.00 % 2018-03-21
SEB 571 3.0 % 2018-06-20

Stat

Sweden 1052 4,25 % 2019-03-12

2015
MARKNADS-
VARDE

52 686 046
52 686 046

52 686 046

13 003 030
13 021 231
0

10184 055
6383 422
4274133

46 865 871

0
5820175
5820175

52 686 046

FORFALLER
INOM 1 AR

13 003 030

10 184 055

30

ANSKAFFNINGS-
VARDE

53242734
53242734

53 242 734

13 003 800
13 063 290
0

10 605 200
6 390 660
4 278 880

47 341 830

0
5900904
5900 904

53242734

FORFALLER

INOM 1-3 AR

13 021 231

6383 422
4274133

2014
MARKNADS-
VARDE

62 209 208
62 209 208

62 209 208

12 045 081
12 033 085
10 550 957
10 507 225
0
0

45 136 348

11 091 258

5981 602
17 072 860
62 209 208

FORFALLER
INOM 3-5 AR

ANSKAFFNINGS-
VARDE

63 356 568
63 356 568

63 356 568

12 000 480
12 059 160
11 123 800
10 605 200
0
0

45 788 640

11 667 024

5900 904
17 567 928
63 356 568

5820175 W
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Not13 Alternativa placeringar

Adrigo Hedge

Brummer & Partners Multi-Strategi
Brummer & Partners Zenit Fund

SEB Fund 1 -SEB Asset Selection SEK C
Madrague Equity Long/Short Fund
Excalibur Fund SEK

SEB Credit Multi Strategy Fund - SEK
SEB Microfinance Fund IIT Class B/ D2
SEB Microfince Fund SubClass B/D NH

Summa

Not14 Materiella tillgangar

Anskaffningsvérde

Ingdende anskaffningsvirde
Arets inkop

Utgéende anskaffningsvirde

Ackumulerande avskrivningar
Arets avskrivningar

2015

MARKNADS-
VARDE

8289774
7 815 214
7 682 956
6 980 857
6922 432
7186 658
7011 856
4 925 000
5111 864

61 926 611

Utgiende ackumulerade avskrivningar

Utgaende bokfort virde

Not15 Periodiseringsposter
Ingéende balans

Arets avskrivning

Arets aktivering
Utgdende balans
Upplupna kupongrantor

Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Summa

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

Férutbetalda hyror

Personal- och styrelserelaterat
Ovriga interimsskulder
Summa

31

2014

ANSHKAFFNINGS-
VARDE
7000 800
7000 800 7570770
7 000 800 7340025
7 300 000 0
7000 800 6 541 540
7000 800 7 285 426
7304103 6 935 680
5000 000 0
5000 000 5278 990

MARKNADS-
VARDE

7 925595

59608103 48 878 026

2015

330 437
0
330 437

-297 719
-32718
-330 437

0

2015

3716 083
-1 408 583
1640 000
3 947 500
579 358
430 950

4 957 808

565 850
483 328
248 214
1297 392

ANSKAFFNINGS-
VARDE

7 000 800
7 000 800
7 000 800
0

7 000 800
7 000 800
7170 044
0

5 000 000

47 174 044

2014

330437
0
330 437

-264 930
-32789
-297 719

32718

2014

3 499 998
-1 288 915
1 505 000
3 716 083
616 091
375140
4706 314

476 779
430 292
146 250

1053 SW
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Not 16

*

Not 17

Not 18

Forsikringstekniska avsittningar

Forsdkringstekniska avséttningar 1 januari
Ingéende balans

Premier

Utbetalda erséttningar

Frigjorda administrationsavgifter
Tillférd rénta

Riskresultat

Frigjord skatteavgift

Olika antaganden vid berdkning*
Andrad diskonteringsrinta
Andrade berdkningsantagande**
Diverse

Utgédende forsikringstekniska avsidttningar

2015

62 438 884

10 608 793
-3 025 061
-2209 169
620 980
-5421581
-185111
-301 733
-2 628 074
0

342 034
60 239 962

2014

56 225 375

9953 294
-3 091 217
-1 944 591

994 168

-5 066 822
-135 813
-5 732 539
10 976 601
0

260 428
62 438 884

Med “Olika antaganden” vid berékningarna avses att de antaganden som anvints vid berdkning av FTA inte
dr desamma som vid berdkning av premier. Denna olikhet medfor férdndring av FTA bl. a. vid nyteckning,
vid dndring och vid intraffade dodsfall. Med ” Andrade berdkningsantagande” avses férandring av
antaganden avseende framtida skattekostnader, administrationskostnader och dédlighet.
Med ” Andrade berdkningsantagande” avses férindring av antaganden avseende framtida skattekostnader,

administrationskostnader och dbdlighet.

Skulder avseende forsikring

Skulder till férsdkringstagare
Skulder avseende aterférsékring
Summa

Ovriga skulder

Kéllskatt och sociala avgifter
Momsskuld

Sirskild 16neskatt
Fastighetsskatt

Ovriga skulder *

Summa ovriga skulder

32

2015

230 874
568 283
799 157

2015

758 020
82162
130 868
292 868
534 465
1798 383

2014

53 356
535 026
588 382

2014

1393 568
145 662
122 933
292 868
236 052

2191 083

*  Qvriga skulder avser obetalda leverantérsfakturor vid arsskiftet och har en maximal l6ptid pé en ménay

2
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Not 19

Panter och dirmed jimférliga sikerheter stillda for egna skulder och for sisom avsittningar

redovisade forpliktelser

2015
For forsakringstagarnas rikning registerforda tillgangar
Tjénstepensionsférsdkringar, obligationer 17 680 794
Tjénstepensionsfdrsakringar, fastighet 10 412 500
Tjénstepensionsforsikringar, svenska aktier 3 541 693
Summa 31634987
évriga forsdkringar, obligationer 38 150 821
Ovriga forsikringar, fastighet 31 237 500
Ovriga forsikringar, svenska aktier 11 217 021
Summa 80 605 342
Totalt belopp 112 240 329

33

2014

21 337 090
10 412 500

0
31 749 590

41 572 605
31237 500
0

72 810 105
104 559 695
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Allménna Anke- och Pupillkassan i Sverige

Underskrifter

Stockholm den 21 april 2016
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Magnus Dahlgren " Ake Goransson Lars Lindmark
Ordférande
Y4 ¢
. g e
jell g Birgitta Skold Lena Wenehult

[ .-‘LQ/\/?W\/

Lena Schelin
Verkstéllande direktor

Var revisionsberittelse betrdffande denna arsredovisning har ldmnats den 21 april 2016

KPMG AB
Gunilla Wernelind

Auktoriserad revisor
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o

Revisionsberattelse

Till &rsstdmman i Almanna Anke- och Pupilikassan i Sverige org. nr 502000-5202

Rapport om arsredovisningen

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Allménna Anke-
och Pupillkassan i Sverige for &r 2015.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar fOr drsredovis-
ningen

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret
fér att upprétta en arsredovisning som ger en réttvisande bild en-
ligt lagen om é&rsredovisning i forsékringsféretag och for den in-
terna kontroll som styrelsen och verkstéllande direktdren bedd-
mer &r n&dvandig for att upprétta en drsredovisning som inte in-
nehaller vdsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror p4 osgent-
ligheter eiler pa fel.

Revisorns ansvar

Vért ansvar ér att uttala oss om &rsredovisningen pé grundval av
vér revision, Vi har utfort revisionen enligt Intemational Standards
on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder
kréver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och utf&r revis-
ionen for att uppnd rimlig sékerhet att &rsredovisningen inte in-
nehdller visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika dtgérder inhdmta revisions-
bevis om belopp och annan information | drsradovisningen. Re-
visorn véljer vilka atgérder som ska utféras, bland annat genom
att bedéma riskerna for vdsentliga felaktigheter | &rsredovis-
ningen, vare sig dessa beror pa cegentligheter eller pa fel. Vid
denna riskbedtmning beaktar revisorn de delar av den interna
kontrollen som é&r relevanta for hur bolaget upprattar &rsradovis-
ningen for att ge en réttvisande bild i syfte att utforma gransk-
ningsatgérder som &r &ndamalsenliga med hénsyn till omsténdig-
heterna, men inte i syfte att gira ett uttalande om effektivitaten
i bolagets Interna kontroll, En revision innefattar ocksé en utvér-
dering av &ndaméisenligheten i de redovisningsprinciper som har
anvénts och av rimlighsten | styrelsens och verkstallande direk-
térens uppskattningar i redovisningen, liksom en utvirdering av
den Svergripande presentationen i &rsredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillidckliga och
andamélsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen uppréttats i enlighet
med lagen om Arsredovisning i férsékringsféretag och ger en i
alla vésentliga avseenden rittvisande bild av Aliménna Anke- och
Puplilkassan | Sveriges finansiella stéllning per den 31 december
2015 och av dess finansiella resultat och kassafléden fér 4ret en-
ligt lagen om arsredovisning i férstikringsféretag. Forvaltningsbe-
réttelsen &r forenlig med érsredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker dérfér att rsstéimman faststéiler resultatriikningen
och balensrékningen.

35

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utéver var revision av &rsredovisningen har vi dven utfért en re-
vision av férslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst el-
ler férlust samt styrelsens och verkstéllande direktérens férvalt-
ning for Allménna Anke- och Pupilikassan i Sverige for 4r 2015,

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller forlust, och det &r styrelsen och
verkstillande direktdren som har ansvaret for férvaltningen en-
ligt férsdkringsrorelselagen,

Reavisorns ansvar

Vart ansvar &r att med rimlig sékerhet uttala oss om férslaget till
dispositioner betréffande bolagets vinst eller férlust och om for-
valtningen pa grundval av var revision, Vi har utfért revisionen
enligt god revisionssed | Sverige.

Som underiag f&r vért uttalande om styrelsens férslag till dispo-
sitioner betréffande bolagets vinst eller férlust har vi granskat om
férslaget &r forenligt med férsékringsrérelselagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver
var revision av drsredovisningen granskat vésentliga beslut, at-
gérder och férhallanden i bolaget for att kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstallande direktdren &r ersattningsskyl-
dig mot bolaget. Vi har &ven granskat om ndgon styrelseledamot
eller verkstillande direktéren p4 annat sétt har handiat i strid med
forsékringsrérelselagen, lagen om arsredovisning | forsakringsfs-
retag eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrickliga och
dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att &rsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i
férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamé&ter och
verkstéllande direktdren ansvarsfrihet fér rikenskapsaret.

Stockholm den 21 april 2016

KPMG AB

i Wenslnf

Gunilla Wernelind
Auktoriserad revisor
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Magnus Dahlgren Ake Goransson Lars Lindmark
Ordférande

Kjell Ormegard Birgitta Skold Lena Wenehult

Ledning

Lena Schelin
Verkstillande direktor
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Ordforklaring

Alternativa placeringar. Placeringar som har lag korrelation med aktie- eller rintemarknaden, vilket
innebér att dessa placeringar kan ge god avkastning dven om bérsen gar ned. De kan vara i form av
hedgefonder, mikrolanefonder och absolutavkastande fonder.

Avkastningsskatt. Arlig skatt som Bolaget betalar for din forsakring,

Avsittning for oreglerade skador. Reserv for beréknade, dnnu inte utbetalade férsakringsersitiningar
avseende redan intréffade skador, inklusive vid bokslutstillfallet okdnda skador som dnnu inte
rapporterats tillbolaget, s& kallad IBNR-avséttning.

Direktavkastning i procent. Netto av rinteintékter, rdntekostnader, utdelning av aktier och andelar samt
driftsnetto pd egna fastigheter. Detta sitts i relation till genomsnittliga marknadsvirdet pa
placeringstillgangarna.

Driftskostnader. Sammanfattande bendmning fér administration, affarsutveckling, marknadsféring och
forsaljning.

Driftskostnadsprocent. Driftskostnader dividerat med premieinkomst for egen rédkning.
Efterlevandepension. Annat namn for efterlevandeskydd.

Fair Value Option. En metod f6r att vdrdera finansiella instrument till verkligt virde dar
vardeforandringen redovisas ver resultatrdkningen

Familjeskydd. Utbetalas manatligen under en férutbestdmd period till férmanstagare.

F.e.r. Affir for egen rikning. Den del av forsdkringen som ett forsédkringsbolag sjilv star risken for och
som inte &terforsdkras.

Foérménstagare. Den eller de som forséikringstagaren utsett som mottagare till forsékringsutbetalningen.
Forsdkrad. Den person vars liv ar forsakrat.

Forsdkringskapital. Ett virde pa forsdkringen som avser att spegla verkligt utfall vad géller
kapitalavkastning, dodlighet och omkostnader.

Forsikringstagare. Den som #ger forsakringen och 4r deldgare i Allmédnna Anke- och Pupillkassan.

Forsikringstekniska avsattningar, FTA. En skuldpost i balansrdkningen som avser garanterade
ataganden gentemot forsékringstagarna.

Forsikringstekniska riktlinjer. Beskriver véra principer for berdkning av premier, dterbaring och fribrev.
Forvaltat kapital. Verkligt virde pd de tillgdngar som forvaltas for forsékringstagarens rakning,

Forvaltningskostnadsprocent. Relationen mellan driftskostnader och genomsnittligt forvaltat kapital.

Hedgefond. En fond som har friare regler for sina placeringar. De syftar till absolutavkastning, dvs. en
avkastning som &r oberoende av hur bérsen gar.

Kapitalbas. Summan av eget kapital.
Kapitalforsikring. Forsékringsutbetalning och slutéterbdring &r skattefri. Premien ar inte avdragsgill.

Kollektiv konsolideringsniva. Forhallandet mellan marknadsvérdet pa véra tillgdngar och vara
ataganden inklusive allokerad aterbdring. Om konsolideringsnivan &r éver 100 procent, innebér det att

o

tillgdngarnas marknadsvérde dr higre dn vara dtaganden. //)’[)
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Konsolideringskapital. Eget kapital

Medforsikrad. Make/maka/sambo och eller barn som far ta del av familjeskyddet, antingen kollektivt
eller individuellt.

Mikrolinefond. En fond dir pengar ska anvéandas for att finansiera mikroldn till smaféretagare och
entreprenérer i t.ex. Sydamerika, Afrika och Asien.

Nettoplacerat. Skillnaden mellan utgiende och ingaende marknadsvérde minskat med direktavkastning
och virdeférandring,

Nyteckning. Bestar av drspremie av nya forsékringar.

Pensionsforsikring. Forsakringsutbetalning och slutaterbaring &r skattepliktig. Premien &r avdragsgill
inom vissa former.

Placeringspolicy. Riktlinjer for hur Bolagets tillgangar ska placeras.

Placeringstillgangar. En sammanfattande bendmning pa Bolagets “lager” av statspapper, obligationer,
forlagsbevis, aktier, fastigheter och lan.

Premie. Det belopp som betalas for en férsdkring.

Premieinkomst. Ar summan av inbetalda premier under aret.

Pupill. Alderdomligt ord for ett minderérigt foraldralost barn.

Solvensgrad. Forhallandet mellan Bolagets totala nettotillgdngar och férsékringstekniska avséttningar.
Solvenskapital. Tillgdngar uttver forsékringstekniska avsdttningar.

Tillgingsallokering. Férdelning mellan olika tillgangsslag, till exempel fastigheter, aktier och
obligationer.

Totalavkastning. Summan av direktavkastning, realiserade vinster och férluster, nedskrivningar och
reverseringar av nedskrivningar, valutaresultat och fordndring av orealiserade vinster och forluster pa
placeringstillgdngar.

Totalavkastning i procent. Relationen mellan totalavkastning och summan av verkligt vérde pa
placeringstillgangarna justerat for flodet till och fran portfSljen.

Volatilitet, Ett begrepp inom finansvérlden for prisrorligheten hos aktier och andra finansiella tillgdngar.

Aterbiring. Uppstar genom att det verkliga utfallet betrdffande, rinta, risk- och driftskostnader blir
bittre dn de antagna.

Aterbiringsrinta. Paverkar forsakringens virde. Storleken pa vérderingen beror pd den faktiska utveck-
lingen av kapitalférvalining och kostnader.

Aterforsikring. Om ett forsiakringsbolag inte kan eller vill bdra hela den ansvarighet som det ikltt sig
gentemot forsakringstagare, aterforsdkrar Bolaget, helt eller delvis, de tecknade forsédkringarna hos ett
aterforsdkringsbolag.

Omsesidigt livforsikringsbolag. Bolaget éigs av de som &r fﬁrséikringstagare%
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