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Ett ar av konsolidering som
har stdrkt var position

Det gdngna aret har préglats av en omvérld som fortsatt att overraska. Trots att
handelskonflikter blossat upp och geopolitiska spanningar blivit en del av vardagen
utvecklades den globala ekonomin bittre &n ménga befarade. Aven Sverige har
sakta borjat dterhdmta sig.

Den svenska ekonomin vaxte med nastan en och en halv
procent under 2025, i takt med att hushallens situation
forbattrades, styrréantorna sdnktes och de l&nga rantorna
foljde med ner. Borserna hade en positiv utveckling:
Stockholmsbérsen steg med omkring 9,5 procent under aret,
medan de amerikanska borserna fortsatte att ga starkt och
okade med drygt 13 procent. Den snabba forstarkningen av
den svenska kronan paverkade avkastningen pa utldndska
innehav negativt - en paminnelse om hur sammanlankade vara
ekonomier ar.

Fortsatt goda resultat for Ankans kunder

Nar jag blickar tillbaka pa 2025 &r det gléadjande att konstatera
att Anke- och Pupillkassan fortsatt att leverera goda resultat.
Vi erbjuder fortfarande vara kunder marknadens hogsta
dterbaringsranta for livforsdkringar. Under 2025 var
aterb&ringsrantan 11,5 procent i snitt. Fran och med 1 januari
ar den 8 procent.

Ankan har starka buffertar, ldngsiktiga placeringar och mycket
laga kostnader. Eftersom vi dessutom &gs av vara kunder gar
overskottet oavkortat tillbaka till dem - vilket betyder att mer
av avkastningen stannar i kundkollektivet. Som ett av varldens
aldsta livbolag, grundat redan 1740, har vi hela tiden haft
samma karnuppdrag: att finnas dar om och nar det varsta
intraffar.
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Mer tid och resurser at vara kunder

Under &ret har vi starkt vart kunderbjudande. Genom att
digitalisera flera administrativa floden har vi frigjort tid till
det som &r viktigast - att utveckla servicen till vara kunder.
Vi har infért digital bokning av radgivningssamtal och
genomfort over 150 samtal under aret, det stérsta antalet
nagonsin! Jag &r sarskilt stolt 6ver detta, eftersom varje
samtal ger oss mojlighet att forklara forsakringarna, svara
pa fragor och mota vara kunder personligen i de stora
livsfragor som ofta ligger bakom behovet av ekonomisk
trygghet.

Som en oberoende liten aktor fortsatter vi att arbeta genom
vara natverk och samarbeten. | detta arbete ar fragor om
sakerhet och ansvarsfull digital utveckling centrala, och vi
foljer lopande den snabba utvecklingen inom Al for att
kunna ta tillvara de mgjligheter som uppstar - utan att
kompromissa med trygghet och integritet. Under aret har vi
ocksa tackat av var medarbetare Brita Kullstrom, som gatt
i pension efter 17 ar hos oss - en uppskattad kollega vars
insatser starkt bidragit till det starka kunderbjudandet vi
fortsatter att utveckla.

Frukostklubben fyller tva ar
Under 2025 har Frukostklubben, dar vi bjuder in olika
talare for att dela insikter och perspektiv, fortsatt att vara

en viktig arena for Ankan.
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Genom detta forum vill vi fora ett aktivt och brett samtal med
kunder och samarbetspartners om fragor som ror halsa och
trygghet i stort. Arets moten tog upp teman som halsa och
valbefinnande, klimatutmaningar och ekonomiska

investeringsmaojligheter.

Vi ser fram emot att utveckla Frukostklubben vidare - och tar
garna emot idéer om vilka aktuella @mnen vi bor lyfta under
2026.

En ny begravningsforsakring

I linje med var ambition att skapa trygghet for hela livet har vi
sjosatt en ny produkt, begravningsforsakring. Ett steg som
breddar vart erbjudande och starker vara mojligheter att
mota bade befintliga och nya kunders behov. Detta gér vi
tillsammans med Sveriges Auktoriserade Begravnings- &
Juridikbyrder (SBF) och Stiftelsen Ignis. Det handlar om att
pa ett varsamt satt utveckla verksamheten inom ramen for
Ankans karnvarden, steg for steg, och alltid i linje med

bolagets varderingar och 300-ariga historia.

Avslutningsvis vill jag passa pa att tacka medarbetare,
samarbetspartners och kunder for annu ett fint ar. Jag ser
fram emot ett spannande 2026 tillsammans med er och

hoppas kunna valkomna ménga nya kunder till Ankan!
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Forvaltningsberattelse 2025

Styrelsen och verkstillande direktoren fér Allmédnna Anke- och Pupillkassan i Sverige,
organisationsnummer 502000-5202, med séte i Stockholm, avger hdrmed drsredovisning for

verksamhetsaret 2025.

Verksamhet

Allmanna Anke- och Pupillkassan i Sverige (bolaget)
vander sig framfor allt till etablerade privatpersoner som
bildat familj, ager sin bostad samt varit ute i arbetslivet
nagra ar. Bolaget vénder sig ocksa till mindre foretag, samt

till grupper av anstallda i storre foretag.

Anke- och Pupillkassan &r ett av varldens 3ldsta
livférsékringsbolag. Bolaget har specialiserat sig pa
efterlevandeskydd och skiljer sig pa sa satt fran andra
forsakringsbolag. Forsakringarna bygger pa ett med
forsakringstagaren avtalat forsakringsbelopp och en
avtalad premie som bolaget inte ensidigt kan hoja.
Férsakringsbeloppet kan 6ka med &terbaring genom
tillaggsbelopp utover avtalat forsakringsbelopp och i fall
den forsakrade inte avlider under forsakringstiden kan
forsakringstagaren fa ta del av bolagets Gverskott i form av
slutdterbaring. Darutover férekommer aterb&ring i form av
premierabatt. ,&terbéringen ar inte garanterad och tilldelas
darmed forst i samband med utbetalning av enskilt
tillaggsbelopp respektive slutaterbéring alternativt vid
lamnad rabatt for enskild premie. Finansinspektionen har
pa grund av bolagets ringa storlek beviljat att bolaget
tillampar Finansinspektionens foreskrift FFFS 2015:9.
Genom foreskriften ges lattnader i tillsynsrapporteringen
samt att sarskilda regler vid berakning av
forsakringstekniska avsattningar och riskbaserat

kapitalkrav tillampas.

Site

Anke- och Pupillkassan har sitt sate i Stockholm. Bolaget
finns p& Munkbron 9, kvarter Milon 12 i Gamla Stan.
Bolaget ager och forvaltar fastigheten som inrymmer fyra
privata hyreslagenheter och fem kommersiella kontor,

varav ett ar bolagets eget.

Kapitalforvaltning

Bolaget har en langsiktig placeringsstrategi med fokus pa
hallbarhet. Med SEB som radgivare och administrator skoter
bolaget via styrelsen sin kapitalforvaltning. |
placeringsriktlinjerna finns uppsatta etiska krav som arligen
foljs upp. Vidare granskar bolagets aktuarie l6pande
tillgangsportfoljen for att sdkerstélla att bolaget foljer de
sarskilda regler som géller formansrattstillgdngarna.

Totalavkastningen for aret blev 1,3 (11,4) procent.

Placeringsriktlinjerna i sammanfattning

Placering av medel som anvénds for sakerstallande av
férmansratt

Med tillgdngar for sékerstallande av formansratt avses de
tillgangar som &r registerforda i enlighet med
forsakringsrorelselagen och darmed pantsatta till forman for
forsakringstagarna.

Fordelning av placering av medel for sakerstallande av
formansratt ska ske enligt foljande: svenska statspapper 0-
100 procent, nordiska sakerstallda bostadsobligationer 0-75
procent, svenska aktier 0-25 procent och fastig heter 0-5
procent. Den 31 december 2025 var placeringarna foérdelade
pa féljande satt: 0 procent svenska statspapper, 75 procent
sakerstallda nordiska bostads obligationer, 25 procent i

svenska aktier samt 5 procent i bolagets fastighet Milon 12.
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Forvaltningsberattelse 2025

Placering av samtliga tillgangar

Enligt bolagets placeringsriktlinjer ska

placerings portfdljens medel, inklusive medel for
sakerstallande av formansratt, placeras med fordelningen
13-27 procent rantebarande vardepapper, 33-47 procent
aktier, 0-25 procent alternativa placeringar, till exempel
alternativa rantor, hedge-, private equity- och
infrastrukturfonder, 10-35 procent fastigheter. Av aktierna
ska minst 33 procent, men hdgst 47 procent, utgdras av
svenska aktier. Alla dessa placeringar kan antingen vara
direktégda vardepapper eller utgora fondandelar i

investeringsfonder.

Den 31 december 2025 var bolagets totala tillgangar
placerade pa foljande satt: obligationer och andra
rantebarande vérdepapper 14,0 (14,0) procent, aktier 38,3
(40,4) procent varav 40,8 (37,8) procent i svenska aktier och
59,2 (67,2) procent i utlandska aktier, alternativa rantor 6,1
(5,6) procent, alternativa placeringar 14,3 (19,3) procent,
fastigheter 26,7 (25,8) procent samt kassa och bank 0,7
(0,5) procent. Det totala vardet av placeringstillgangarna
uppgick till 561,1 (573,4) mnkr. Innehavet i tillgdngsslaget
fastigheter &r den direktagda fastigheten pa Munkbron 9 i
Gamla Stan.
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Kollektiv konsolidering

Som framgar av nyckeltalen ar bolagets kollektiva
konsolidering mycket god. Verksamheten ar relativt liten och
tillgdngarna i absoluta tal sma. Mgjligheten till riskutjamning
ar nadgot sdmre &n i stérre bolag. Det ar darfor naturligt for
bolaget att halla en hdgre niva for den kollektiva
konsolideringen. Bolaget efterstravar en l&ngsiktig kollektiv
konsolidering pd 150 procent inom ett spann pa +/- 15
procentenheter.

Visentliga hdndelser under verksamhetsaret
Aterbaringsrantans niva vid ingangen av aret var 16 procent.
Av forsiktighetsskal sanktes aterb&ringsrantan fran och med
1 april till 10 procent fran 16 procent. Aret har praglats av
samre utveckling av framforallt utlandska aktier raknat i
svenska kronor. Detta foranledde att totalavkastningen
uppgick till 1,3 (11,4) procent . Den kollektiva
konsolideringen var 149 procent per 31 december 2025

jamfort med 162 procent 31 december 2024.
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Totalavkastning 2025

Direktavkastning Vardeférandring Totalavkastning

Procent Procent Procent

Obligationer och andra rantebarande vardepapper 1,4 1,3 2,7
Svenska aktier 4,0 3,6 7,7
Utlandska aktier 0,0 -0,9 -0,9
Alternativa rantor 5,5 -10,3 -4,8
Alternativa placeringar 0,2 -2,7 -2.,5
Fastighet 1,0 1,4 2,4
Kassa/bank* -1,4 0,0 -1,4
Totalt 1,4 -0,1 1,3

* Inklusive rantekostnader for aterforsdkring SCOR

Marknadsvarde Direkt- Varde- Netto- Marknadsvarde
1 Jan 2025 avkastning forandring placerat 31 Dec 2025
mnkr procent mnkr mnkr mnkr mnkr procent

Obligationer och andra
rantebarande vardepapper** 80,3 14,0 1,1 1,0 -4,1 78,3 14,0
Svenska aktier 87,7 15,3 3,4 3,1 -6,5 87,7 15,6
Utlandska aktier 143,8 25,1 0,0 -1,2 -15,5 127,0 22,6
Alternativa rantor 32,0 5,6 1,9 3,5 3,8 34,2 6,1
Alternativa placeringar 78,6 13,7 0,2 -2,2 3,4 80,1 14,3
Fastighet 148.0 25,8 1,5 2,0 -1,5 150,0 26,7
Kassa/bank* 3,0 0,5 0,0 0,0 0,8 3,7 0,7
Totalt 573,4 100,0 8,0 -0,8 -19,6 561,1 100,0

** Inklusive upplupna kupongrantor

Marknadsviarde 561,1 mnkr per 31 december 2025

2025 2024

Obligationer och andra 140% 14,0 %

rantebarande vardepapper***

Svenska aktier 15,6 % 15,3 %
Utlandska aktier 22,6 % 25,1 %
Alternativa rantor 6,1% 5,6%
Alternativa placeringar**** 14,3% 13,7%
Fastighet 26,7% 25,8 %
‘ Kassa och bank 0,7% 0,5%

***Svenska statspapper, bostadsobligationer och korta rantor
****Infrastruktur och Private Equity-placeringar
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Femarsoversikt

Resultat. mnkr 2025 2024 2023 2022 2021
Premieinkomst fére avgiven aterforsakring 18,9 19,5 16,3 16,1 17,3
Kapitalavkastning (netto]) 6,5 57,7 41,0 -28,3 86,9
Forsdkringsersattningar (f.e.r.] -2,9 -4,5 -3,6 -4, 4 -3,4
Utbetald aterbéring -14,7 -12,6 -7,5 -10,6 -14,7
Tekniskt resultat 5,2 47,6 33,5 11,5 109,4
Arets resultat 2,0 441 31,2 10,8 108,7

Ekonomisk stallning, mnkr

Placeringstillgdngar samt

kassa och bank 561 573 534 509 525
Forsakringstekniska avsattningar 72 72 63 55 66
Kapitalbas 487 501 470 451 459
Kapitalkrav 180 186 166 152 160

Nyckeltal, procent

Foérvaltningskostnadsprocent 2,5 2,4 2,1 1,7 1.5
Kollektiv konsolideringsniva 149 162 166 179 198
Genomsnittlig dterbaringsranta fore

avkastningsskatt och driftskostnad 11,5 14,0 16,0 11,5 11.5

Resultat av kapitalforvaltningen, procent

Direktavkastning 1,4 2,0 2,5 1,7 2,1
Vardeférandring -0,1 9.4 6,2 -1,3 21,5
Totalavkastning 1,3 11,4 8,7 0,4 23,6
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Femarsoversikt

Kapitalavkastning netto
Nettoresultatet inkluderar realiserade och orealiserade
vardeforandringar samt rantor, utdelningar, hyresintakter

och driftskostnader for fastigheten.

Kapitalkrav

Enligt Forsakringsrorelselagen ska bolaget vid varje
tidpunkt ha en tillricklig kapitalbas. Anke- och
Pupillkassans kapitalbas utgors av konsolideringsfonden
samt arets resultat exklusive immateriella tillgangar.
Kapitalbasen ska minst uppga till en niva (kapitalkravet)
som beraknas med utgangspunkt i verksamhetens art och
omfattning och som beraknas enligt regler i
Finansinspektionens foreskrift FFFS 2015:9. Kapitalkravet
ska uppga till det stérsta av ett riskbaserat kapitalkrav och
ett garantibelopp som faststalls av Finansinspektionen. For
31 december 2025 faststalldes bolagets riskbaserade
kapitalkrav till 180,2 mnkr, som Gverstiger garantibeloppet

om 39,9 mnkr vilket darmed blir bolagets kapitalkrav.

Forvaltningskostnadsprocent

Drift- och skaderegleringskostnader i forhallande till det

genomsnittliga vardet pa placeringstillgdngarna.

Direktavkastning

Kapitalavkastning i forhallande till det genomsnittliga
verkliga véardet pa tillgdngarna. Uppgiften &r berdknad enligt
Svensk Forsakrings rekommendation och avviker darmed
fran FFFS 2015:12. Enligt Svensk Forsakrings
rekommendation ska avkastningen berdknas med
tidsviktning, vilket inte ar fallet i FFFS 2015:12.

Totalavkastning

Kapitalavkastning jamte vardeférandringar och
realisationsresultat vid forsaljning av tillgéngar i forhallande
till det genomsnittliga verkliga véardet pa tillgdngarna.
Uppgiften ar beraknad enligt Svensk Férsakrings
rekommendation och avviker ddrmed fran FFFS 2015:12.
Enligt Svensk Forsakrings rekommendation ska
avkastningen berdaknas med tidsviktning, vilket inte ar fallet i
FFFS 2015:12.

Kollektiv konsolideringsniva

Férhallandet mellan de férdelningsbara tillgangarnas
verkliga varde och bolagets totala atagande, inklusive
allokerad aterbaring. Fordelningsbara tillgangar utgors av
det bokforda vardet av bolagets tillgdngar med avdrag for det
bokforda vardet avimmateriella tillgangar, skulder samt
upplupna kostnader och forutbetalda intdkter.
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Resultatrakning

Not 2025 2024
Teknisk redovisning av livforsédkringsrorelse (tkr) 1
Premieinkomst 2
Premieinkomst fore avgiven aterforsakring 18 884 19 545
Premier fér avgiven aterforsakring 3101 -3 021
Summa premieinkomst f.e.r. 15783 16 524
Kapitalavkastning, intakter 3 19 899 30 703
Orealiserade vinster pa placeringstillgdngar 4 9 068 42 096
Forsakringsersattningar 7
Utbetalda forsakringsersattningar -2 903 -5 975
Aterforsikrarens andel av utbetalda forsakringsersattningar - 1 488
Forandring avsattning oreglerade skador fore avgiven aterforsakring 49 7
Aterférsikrares andel av forandring i avsattning -40 -4
Summa forsakringsersattningar -2 894 -4 484
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar 8
Livforsakringsavsattning fore avgiven aterforsakring -230 -9 008
Aterférsikrares andel = -
Summa forandring i andra forsakringstekniska avsattningar -230 -9 008
Driftskostnader 9 -13 930 -13 099
Kapitalavkastning, kostnader 5 -5 747 -5 429
Orealiserade forluster pa placeringstillgdngar 6 -16 747 -9 708
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 5202 47 596
Icke-teknisk redovisning
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 5202 47 596
Ovriga intdkter 10 10
Resultat fore skatt 5212 47 606
Skatt -3183 -3 483
Arets resultat 2029 4Lh 124
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Balansrdakning

Tillg&ngar (tkr)
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utvecklingskostnader

Placeringstillgangar
Byggnader och mark
Andra finansiella placeringstillgdngar

Aktier och andelar
Obligationer och andra rantebarande vardepapper
Ovriga finansiella placeringstillgdngar

Aterforsikrares andel av forsakringstekniska avsattningar
Oreglerade skador

Fordringar

Fordran avseende aterforsakring
Ovriga fordringar
Skattefordran

Andra tillgangar

Kassa och bank

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Forutbetalda anskaffningskostnader
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Summa tillgdngar

Not
10

11

12

13
14
15

16
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2025-12-31

7 705
7 705

150 000

214 511

77 959
114 262

556 732

178
178

1036

1036

3968
3968

SESIIE
740
4 053

573 673
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2024-12-31

9 445
9 445

148 000

231176

79 998
110 618

569792

218
218

176

1705

1881

3222
3222

3574
749
4 323

588 881



Balansrdakning

Eget kapital, avsattningar och skulder (tkr)
Aterb'airingsmedel

Konsolideringsfond
Arets resultat

Forsakringstekniska avsattningar

Livforsakringsavsattning
Oreglerade skador

Skulder

Skulder avseende direkt forsakring
Skulder avseende aterférsakring
Skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Summa eget kapital, avsattningar och skulder

Not
10

17

18
18
19
20

21

ARSREDOVISNING 2025 « ALLMANNA ANKE- OCH PUPILLKASSAN | SVERIGE

2025-12-31

492 633
2029
494 662

71521
437
71 958

1246

567
1986
3799

38253
3 253

573 673
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2024-12-31

466 001
L4124
510 124

71292
486
71778

1489
1988
3477

3502
3502

588 881



Resultatanalys

(tkr) Tjanstepensionsforsakring
Premieinkomst fore avgiven aterférsékring 4 424
Premier fér avgiven aterférsakring -1 008
Premieinkomst (f.e.r.) 3416
Kapitalavkastning, intakter 5 791
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 2 639
Forsdkringsersattningar (f.e.r.] -667
Forandring i andra forsdkringstekniska avsattningar (f.e.r.) 522
Driftkostnader -4 054
Kapitalavkastning, kostnader -1 672
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar -4 873
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 1100

Fordndringar i eget kapital

(tkr) Konsolideringsfond
Ingdende balans 2024-01-01 449 742
Foregdende ars vinstdisposition 31181
Under aret utbetald &terbaring -12 560
Tilldelad aterbaring i form av premierabatt -2 362
Arets resultat

Utgdende balans 2024-12-31 466 001
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar (f.e.r.)

Ingdende balans 2025-01-01 466 001
Foregdende ars vinstdisposition Lb 124
Under aret utbetald aterbéaring -14 676
Tilldelad dterbé&ring i form av premierabatt -2816
Arets resultat

Utgdende balans 2025-12-31 492 633

Ovrig
livforsakring

14 460
-2 093
12 367
14 109

6 429
-2 227

-751
-9 877
-4 074
-11 874

4102

Arets resultat

31181
-31 181

44 124
44 124

L4124
-44 124

2029
2029
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Totalt

18 884
-3 101
15783
19 899

9 068
-2 894

-230
-13 930
-5 747
-16 747

5202

Totalt

480 922
0

-12 560
-2 362

44124

510 124

510 124
0

-14 676
-2816
2029
494 662



Redovisningsprinciper

Allménna Anke- och Pupillkassan i Sverige

Allmén information, redovisnings- och viarderingsprinciper

Allmén information

Allmanna Anke- och Pupillkassan i Sverige har sitt sate i
Stockholm i Sverige. Kontorets adress ar Munkbron 9, 111
28 Stockholm, org.nr 502000-5202
www.ankepupillkassan.se.

Bolagets verksamhet innebar att meddela forsakring som
ger skydd till efterlevande. Denna arsredovisning har den
16 april 2026 godkants av styrelsen for offentliggorande.
,&rsredovisningen laggs fram for godkdannande vid
arsstamman.

Allméanna principer

Bolaget tillampar lagen (1995:1560) om arsredovisning i
forsakringsforetag, samt Finansinspektionens foreskrift
FFFS 2019:23 med andringsforeskrifter.
Finansinspektionen hanvisar i dessa foreskrifter till
International Financial Reporting Standards (IFRS) samt
Redovisning for juridiska personer (RFR 2] dock med tillagg
och begransningar som kommer av svensk lag. Detta
kallas for lagbegransad IFRS. Detta innebar att samtliga av
EU godkéanda IFRS och uttalanden tillampas, sa langt detta
ar mojligt inom ramen for svensk lag och med hansyn till
sambandet mellan redovisning och beskattning.

Viktiga uppskattningar och bedomningar for
redovisningsandamal

Bolaget gor uppskattningar och bedomningar samt
antaganden om framtiden, vilka paverkar redovisade
varden. Uppskattningar och antaganden &r baserade pa
historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer som
under radande férhallanden synes vara rimliga. Verkligt
utfall i framtiden kan darfor avvika fran gjorda antaganden.
| enlighet med Finansinspektionens foreskrift FFFS 2015:9
anvands till exempel aktsamma dddlighetsantaganden for
tjanstepensionsforsakringar och betryggande
dddlighetsantaganden for dvriga foérsakringar

Omrakning av utlandsk valuta
Bolagets funktionella valuta och presentationsvaluta ar
svenska kronor.

Nya redovisningsregler IFRS

Inga nya eller andrade redovisningsregler har tratt i kraft
under 2025 som bedoms ha haft ndgon vasentlig paverkan
pa bolaget.

Nya IFRS-standarder

IFRS 18 ersatter IAS 1 fran den 1 januari 2027. Da bolaget
foljer ARFL och lagbegransad IFRS ar det osakert vilken
paverkan IFRS 18 kommer att fa pa bolaget.

Avgiven aterforsakring

Som premie for avgiven aterforsakring redovisas belopp
som betalats ut under rakenskapsaret eller belopp som
tagits upp som en skuld till dterforsakringsbolaget, SCOR
Sweden Re.
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Redovisningsprinciper

Redovisning av kapitalavkastning
Kapitalavkastning inkluderar driftsnettot fran
forvaltningsfastigheter, ranteintakter, utdelningar pa aktier
och andelar, valutaresultat (om sadant finns),
realisationsvinster och realisationsforluster samt
orealiserade vardeforandringar pa placeringstillgangar
med avdrag for driftskostnader for kapitalforvaltning.
Realisationsvinster och realisationsférluster redovisas
netto per tillgdngsslag under kapitalavkastning intdkter,
respektive kapitalavkastning kostnader. Aven orealiserade
vinster och férluster redovisas netto per tillgangsslag.

Kapitalavkastning intakter

Posten avser avkastning pa placeringstillgangar och
omfattar hyresintékter fran byggnader och mark, utdelning
pa aktier och andelar, ranteintdkter, valutakursvinster
netto och realisationsvinster.

Kapitalavkastning kostnader

| posten redovisas kostnader for placeringstillgangar och
omfattar driftskostnader for byggnader och mark,
kapitalforvaltningskostnader, rantekostnader,
valutakursforluster netto samt realisationsforluster.

Realiserade och orealiserade vardeforandringar

For placeringstillgangar som varderas till verkligt virde ar
realisationsvinsten den positiva skillnaden mellan
forsaljningspris och anskaffningsvarde. Vid forsaljning av
placeringstillgangar fors tidigare orealiserade
vardeforandringar som justeringspost under posterna
orealiserade vinster pa placeringstillgdngar respektive
orealiserade forluster pa placeringstillgangar.
Orealiserade vinster och forluster redovisas netto per
tillgdngsslag. Sddana forandringar som forklaras av
valutakursforandringar redovisas som valutakursvinst eller
valutakursforlust under posten kapitalavkastning.

Utbetalda forsakringsersattningar

Utbetalningar under rékenskapsaret redovisa som
forsakringsersattningar i resultatrakningen. En ersattning i
form av aterbaring, med undantag fér premierabatt,
paverkar inte resultatet utan redovisas direkt mot eget
kapital i balansrakningen.

Skaderegleringskostnader

Kostnader for skadereglering avser kostnader for
hantering av de avtal som utbetalas.
Skaderegleringskostnader redovisas i resultatrakningen
under posten utbetalda forsakringsersattningar.
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Forsakringsavtal

Forsakringsavtalen har analyserats for att sakerstalla
overensstammelse med de foreskrifter som ar relevanta och
tillampliga for juridiska personer i Sverige, i enlighet med
FFFS 2019:23. | enlighet med dessa bestammelser fortsatter
bolaget att tillampa befintliga redovisningsprinciper for
forsakringsavtal, vilket innebar att IFRS 17, Forsakringsavtal,
inte tillampas. Bolaget tecknar endast avtal som
klassificeras som forsakringsavtal enligt dessa foreskrifter.

Forlustprévning

Av bolaget tillampad redovisnings- och varderingsprincip for
balansposten forutbetalda anskaffningskostnader innebar
automatiskt en provning att avsattningarna ar tillrackliga
med avseende pa forvéntade framtida kassafloden.

Forutbetalda anskaffningskostnader for

forsakringsavtal

Driftskostnaderna funktionsindelas och anskaffnings- och
administrationskostnaderna sarredovisas i arsredovisningen.
Anskaffningskostnaderna aktiveras i balansrakningen och
redovisas under posten Forutbetalda anskaffningskostnader.

Endast kostnader som ar direkt hanforliga till forsaljningen
ligger till grund for aktiveringen, dock endast sa mycket som
bedoms motsvara kapitalvardet av framtida avgifter for
anskaffning som bolaget kan tillgodogédra sig. Forutbetalda
anskaffningskostnader skrivs av enligt plan pa fem ar. Vid
utgangen av ar 2025 uppgick de forutbetalda
anskaffningskostnaderna till 3,3 (3,6) mnkr.

Premieinkomst

Bolaget bruttoredovisar premieinkomst genom att redovisa
premieinkomst fore premierabatt i resultatrakningen.
Premieinkomsten fore lamnad premierabatt ger en mer
rattvisande bild av den faktiska volymen for de risker i form
av garanterade ataganden som bolaget atagit sig under
respektive ar.

Som premieinkomst har tidigare ar redovisats under
rakenskapsaret inbetalda belopp efter premierabatt enligt
forsakringsavtal for direkt forsakring, oavsett om dessa helt
eller delvis avser ett senare rakenskapsar.
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Redovisningsprinciper

Forsakringstekniska avsattningar
Forsakringstekniska avsattningar utgors av
Livforsakringsavsattning och Avsattningar for oreglerade
skador. Forsakringstekniska avsattningar for egen rakning
utgors av forsakringstekniska avsattningar efter avdrag for
aterférsakrares andel av forsékringstekniska avsattningar.

Livforsakringsavsattning

Som livforsakringsavsattning redovisas i balansrakningen
avsattningar for forsakringsfall, forvaltningskostnader och
andra kostnader for l6pande forsakringsavtal under den
resterande avtalsperioden. Varderingen utgors av det
berdknade nuvardet av bolagets framtida nominella
forpliktelser minskat med nuvardet av annu ej erlagda
premier. Berdakningen gors per forsakring.

Fran och med 31 december 2019 tilldmpas en renodlad
kassaflodesbaserad berakningsmodell utan implicita
belastningar, med hansyn till annullationsfrekvens i form
av fribrevsfrekvens och med hansyn till vid var tid
beslutade premierabatter. Fran och med 31 december 2019
tillampas dessutom saval kons- som generationsheroende
dodlighetsantaganden baserade pa analyser av
forsakringsdodlighet i den branschgemensamma
dodlighetsundersokningen DUS14. For tjanstepensions-
forsakringar har aktsamma dédlighetsantaganden anvants
och for ovriga forsakringar har betryggande
dédlighetsantaganden anvénts. Fran och med 31 december
2020 baseras bergkningarna pa av EIOPA vid var tid
publicerad diskonteringsrantekurva Solvens 2, dock med
en parallellférskjutning om -30 baspunkter for att uppna
krav om betryggande antaganden. Samma
diskonteringsréantekurva tillampas for saval verksamhet
som avser tjanstepensionsforsakring som ovrig
livforsakring.

Avsattning for oreglerade skador

Avsattning for oreglerade skador utgors i balansrakningen av
uppskattade slutliga kostnader for att tillgodose alla krav
som beror pa handelser som har intraffat fore
rakenskapsarets utgdng med avdrag for belopp som redan
har utbetalats med anledning av ersattningskrav.

| beloppet ingar intraffade men ej rapporterade skador
inklusive beraknade framtida driftskostnader for dessa.
Aterbéring som forfallit till betalning redovisas som
finansiell skuld.

Driftskostnader

Kostnader redovisas nar de uppstar, med undantag for
forsaljningskostnader som har ett klart samband med
tecknandet av forsakringsavtal, vilka redovisas som tillgéng.
Driftskostnaderna funktionsindelas och anskaffnings- och
administrationskostnader sarredovisas i arsredovisningen.
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Redovisningsprinciper

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen
inkluderar pa tillgangssidan aktier, obligationer och
svenska rantebdrande vardepapper samt alternativa
placeringar sadsom alternativa rantor, private equity- och
infrastrukturfonder. Redovisning och vardering sker
dérefter beroende pa hur de har klassificerats enligt
nedan.

For alla rantebdrande vardepapper redovisas upplupen
ranta som upplupen ranteintakt i balansrakningen. En
finansiell tillgang tas upp i balansrakningen nar bolaget
blir part enligt instrumentets avtalsmassiga villkor
(affarsdagsredovisning) och tas bort frén balansrékningen
enligt samma princip.

Klassificering och vardering

Tillgédngar och skulder varderade till verkligt varde via
resultatrékningen. Finansiella tillgdngar redovisas enligt
IFRS 9 varderade till verkligt varde med vardeforandringar
redovisade dver resultatrakningen.

Anledningen till att bolaget varderar de finansiella
tillgangarna till verkligt vérde via resultatrédkningen enligt
sa kallade Fair Value Option beror framst pa att bolaget
l6pande utvarderar kapitalforvaltningens verksamhet pa
basis av verkliga vardet.

Bolaget klassificerar sina finansiella instrument i foljande
kategorier. Klassificeringen ar beroende av for vilket syfte
instrumentet forvarvats.

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via
resultatrakningen

Samtliga placeringstillgdngar i bolaget, utom byggnader
och mark, klassificeras som finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde via resultatrakningen. Bolaget
anvander till 6vervagande del publicerade prisnoteringar
for att faststalla verkligt vérde pd instrument som
redovisas som placeringstillgangar.

Tillgdngarna vérderas initialt till anskaffningsvarde.
Vardeférandringarna redovisas i resultatrakningen under
posten orealiserad vinst eller forlust.

Skulder
Samtliga finansiella skulder klassificeras i kategorin 6vriga
skulder och varderas till upplupet anskaffningsvarde.

Skatt

Redovisning av skatt avser avkastningsskatt. Vardet pa de
nettotillgédngar som forvaltas for forsakringstagarnas
rakning belastas med avkastningsskatt.

Immateriella tillgangar

Immateriella tillgdngar redovisas till anskaffningsvérde efter
avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Avskrivningar redovisas i resultatrakningen
linjart over den immateriella tillgdngens beraknade
nyttjandeperiod vilken omprovas arligen. Avskrivning sker
frén det datum de tas i bruk med 10-20 procent per ar.

Immateriella tillgdngar utgérs av utvecklingsarbete
avseende webb med stod for digital nyteckning samt
forsakringssystemet med dartill horande berakningsmodul.

Byggnader och mark

Byggnader och mark klassificeras som forvaltningsfastighet
da minst 80 procent av fastighetens totala yta innehas for
forvaltning och detta anses utgora en betydande del och
darfor innehas med syfte att inbringa hyresintakter och/eller
vardestegring. Fastigheten redovisas pa samma satt som
ovriga placeringstillgangar till verkligt varde. Vardering till
verkligt vérde baseras pa radande priser pa en aktiv
marknad for liknande fastigheter pa samma plats och i
samma skick. Varderingen utfors av en oberoende varderare.
Tidigare har varderingen gjorts vartannat ar men fran och
med 2017 gors det varje ar. Alla vinster och forluster som
uppstar pa grund av en férandring av det verkliga vérdet
redovisas i resultatrakningen som orealiserade vinster och
forluster pa placeringstillgangar.

Den 31 december 2025 vérderades fastigheten till 150 (148)
mnkr, en 6kning med 2 mnkr.
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Redovisningsprinciper

Materiella tillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till
anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Utgifter for
forbattringar av tillgdngarnas prestanda, utéver
ursprunglig niva, okar tillgdngarnas redovisade vérde.
Avskrivningarna baseras pa anskaffningsvérden vilka, efter
avdrag for eventuella restvarden, fordelas over uppskattad
nyttjandeperiod. Nyttjandeperiod och restvarde provas
varje balansdag och justeras vid behov.

Nedskrivningar

Tillgdngar som skrivs av prévas for nedskrivning om
indikation finns. Nedskrivning sker till tervinningsvardet
om detta ar lagre an redovisat varde. Nedskrivningar
redovisas over resultatrakningen. Atervinningsvérdet ar det
hogsta av nettoforsaljningsvardet och nyttjandevardet. =
Nyttjandevardet beraknas genom en uppskattning av
framtida inoch utbetalningar, vilka diskonteras till nuvarde.

Erséttning till anstéllda och kostnader for
inhyrda konsulter

De anstalldas avtalsenliga tjanstepension tacks genom
forsakring i SPP och Bliwa. Erséattning till anstéllda sdsom
l6n och pension redovisas som kostnad under den period nar
de anstallda utfort de tjanster som ersattningen avser.
Bolaget omfattas av kollektivavtal med
Forsakringsbranschens Arbetsgivarorganisation, FAO.

Med anledning av myndighetskrav avseende centrala
funktioner i verksamheten redovisas bolagets kostnader for
inhyrda konsulter under personalkostnader.
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Not 1

Upplysningar till enskilda poster, noter

Riskhantering och kanslighetsanalys

Riskfaktorer

Forutom forsakringsrisken utsatts bolaget genom sin
verksamhet for marknadsrisk, finansiella risker och
operativa risker. Den 6vergripande riskhanteringspolicyn,
vilken faststallts av styrelsen, ar att efterstrava optimala
effekter pa finansiellt resultat och stallning.

Forsakringsrisk

Forsakringsrisk utgors av den osakerhet som ar
beroende av den forsakrades liv och utgors darmed av
dodsfallsrisker. For tvalivférsakringar utgors
forsakringsrisken aven av den osakerhet som ar
beroende av den medférsakrades livi form av
langlevnadsrisker. Bolaget meddelar endast forsakring i
form av efterlevandeskydd som innebar att vid dodsfall
utbetalas till efterlevande antingen en periodisk
forsakringsutbetalning eller ett engédngsbelopp.

Premiesattning och reservsattning baseras pa
antaganden om sannolikheter vad galler till exempel
dodlighet, diskonteringsranta och driftskostnader.
Riskerna hanteras och 6vervakas genom riskbedémning
och kontinuerlig uppfdljning av resultat. Vid behov
justeras premiesattning och villkor for nytecknade
forsakringar. Riktlinjer och rutiner for till exempel
reservsattning, riskbedomning, limiter och befogenheter,
anvands for kontroll och styrning av forsakringsriskerna.

For att minska riskerna for moturval sker en noggrann
riskbedomning innan en forsakring kan meddelas.
Bolaget har skarpt villkoren vid tecknande av forsakring,
bland annat genom att erbjuda kortare forsakringstider
vid forhojd dodlighetsrisk. Darutdver aterférsakras en
stor del av dodsfallsriskerna for tecknade forsakringar.

Marknadsrisk

Valutarisk

| normalfallet sakras all valutarisk i rantebarande
tillgdngar om inte just valutaexponering ar en del av
investeringen, medan utlandska aktieplaceringar normalt
inte valutasakras. Avseende valutasakring av alternativa
investeringar gors en bedomning i varje enskilt fall
utifrén den aktuella investeringens risk- och
avkastningsprofil.

Ranterisk

Bolaget har réntebdrande finansiella tillgangar men inga
rantebarande finansiella skulder. Ranterisk ar att vardet
pa finansiella instrument varierar pa grund av
férandringar i marknadsrantor. Beraknat utifran
finansiella ranteb&rande tillgangar och
forsakringstekniska avsattningar per den 31 december
2025 skulle 1 procentenhets minskning av
marknadsrantor respektive diskonteringsrantor belasta
bolagets resultat med 5,3 mnkr. 1 procentenhets ckning
av marknadsrantor respektive diskonteringsrantor far
resultateffekten +4,3 mnkr. Bolagets mal for
overskottslikviditet ar att maximera avkastningen inom
faststallda riktlinjer samtidigt som ranterisken
begransas. Dessutom efterstravas finansiell flexibilitet
for att kunna tillgodose uppkommande behov av
likviditet.

Koncentrationsrisk

Hogst 10 procent av aktieportféljens marknadsvarde far
placeras i samma aktiebolag. Skulle marknadsvardet pa
aktierna anda komma att dverstiga 10 procent ska
justeringar géras inom é manader. | detta sammanhang
jamstalls foretagsobligationer med aktier.

Fastighetsrisk

Bolaget dger fastigheten Milon 12 i Gamla Stan i
Stockholm. Fastighetsrisken ar risken att vardet pa
bolagets fastighet varierar pa grund av att marknaden fér
fastigheter i Stockholm férandras.
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Noter

Riskhantering och kanslighetsanalys

Finansiell risk

Kreditrisk

For att reducera kreditrisker, risken att en ldntagare inte
fullfoljer sina ataganden, far placeringar ske med de
limiter som foljer:

Maximal andel
% per emittent

Maximal andel %
per emittentkategori

Svenska staten eller av svenska
staten garanterat vardepapper 100 100

Kommuninvest, svenska
kommuner och landsting 20 20

Bostadsfinansieringsinstitut,

sakerstdllda bostadsobligationer 80 25
Nordiska bankerna, SHB,

Swedbank, SEB, Nordea 60 20
Utlandska banker med

lagst rating AA eller Aa2 40 10
Vardepapper med rating

lagst BBB- eller A1 respektive 25 10
K-1 eller P-1

Procenttalen ovan avser andelar av marknadsvardet for
den totala placeringsportfoljen. Rating motsvarar rating
enligt ratinginstituten Standard & Poor’s eller Moody's.
En rating ar en bedémning av sannolikheten att den
kreditvarderade skulden kommer att aterbetalas inom
utsatt tid. Ratingen ar avsedd att ge investerare
information om lantagares kreditvardighet.

For att minska ranterisker, det vill sdga att rorelser
(uppgdng) i marknadsréantan paverkar marknadsvérdet av
rantebarande placeringar, saval direktdgda som andelar i
fonder, och darigenom genererar en lagre avkastning,
ska genomsnittlig loptid (duration) vara hogst 4 ar.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar risken att bolaget inte kan fullfolja sina
betalningsforpliktelser nar dessa forfaller, eller att
bolaget inte kan salja vardepapper till acceptabla priser.

Denna risk begransas genom att en betydande del av
placeringstillgdngarna placeras i marknadsnoterade
vardepapper med god likviditet. Samtliga bolagets
skulder forfaller inom ett ar exklusive
forsakringstekniska avsattningar.

Hantering av kapitalrisk

Bolagets mal avseende kapitalstruktur ar att trygga
bolagets forméaga att fortsatta sin verksamhet for att
kunna generera aterbéaring till férsakringstagarna.

Operativa risker

De operativa riskerna ar storningar eller brister som kan
uppsta inom de administrativa rutinerna. Detta kan galla
forsakringssystem, redovisning, intern kontroll och
rapportering. For att minimera risker av detta slag
anvander sig bolaget av en extern server med automatisk
daglig backup. De personella riskerna omfattar saval
otilldtna och otillborliga transaktioner som de risker vilka
hanger samman med ett stort personberoende i en
mindre organisation. For minimering av personella risker
delar bolaget upp registrering, attestering och
efterkontroll p& mer &n en person, det vill saga tillampar
dualitetsprincipen sa langt det ar méjligt. Det finns &ven
backup for ekonomi, IT, aktuarie och
forsakringsadministrationen.

Kénslighetsanalys

Riskmatningsmetod

Bolaget gor minst ménatligen kdnslighetsanalyser i
samband med faststallande av det riskbaserade legala
kapitalkravet och vid faststallande av eget solvensbehov.
Déarutdver gor bolaget minst en gang per ar en
framatblickande bedémning (Own Risk and Solvency
Assessment, ORSA] av bolagets risker och utveckling for
de kommande verksamhetsaren. | samband med detta
gors aven scenariobaserade stresstester av bolagets
nyckeltal.
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Kénslighetsanalys

Riskhantering och kanslighetsanalys

Kinslighetsanalys, tillgdngar

Ranta och diskonteringsranta - 1 procentenhet
Aktier och alternativa investeringar - 10 procent
Fastighet - 10 procent

Valutaexponering - 10 procent

Forandring kapitalbasen
2025, mnkr

-5,3
-32,9
-15,0
-23,3

Forandring kapitalbasen
2024, mnkr

-5,1
-34,2
-14,8
-24,7

Om dessa scenarier intraffade samtidigt, skulle féljaktligen kapitalbasen minska fran 487,0 (500,1) mnkr till 410,4
(421,8) mnkr dvs. med 16 (16) procent. P& samma satt skulle den kollektiva konsolideringen minska fran 149,2 (161,7)

procent till 128,8 (139,4) procent.

Kanslighetsanalys FTA, dodlighet

Dodlighetsintensiteten minskar med 20 procent
Dodlighetsintensiteten ckar med 20 procent

Kanslighetsanalys, FTA, driftkostnader

Driftskostnader minskar med 20 procent
Driftskostnader dkar med 20 procent

Kanslighetsanalys, tillgangar

Ranta och diskonteringsranta - 1 procentenhet
Aktier och alternativa investeringar - 10 procent
Fastighet - 10 procent

Valutaexponering - 10 procent

Kanslighetsanalys, tillgangar

Ranta och diskonteringsranta - 1 procentenhet
Aktier och alternativa investeringar - 10 procent
Fastighet - 10 procent

Valutaexponering - 10 procent

Kanslighetsanalys FTA, dodlighet

Dodlighetsintensiteten minskar med 20 procent
Dodlighetsintensiteten ékar med 20 procent

Kanslighetsanalys FTA, driftkostnader

Driftskostnader minskar med 20 procent
Driftskostnader okar med 20 procent

Forandring kapitalbasen
2025, mnkr

3,6

-4,8

Forandring kapitalbasen
2025, mnkr

11,3

-13,2

Forandring konsoliderings-
grad 2025, procentenheter
-1,4
-8,8
-4,0
-6,2

Férandring solvenskvot
2025, procentenheter
-3,4

1,6

-3,9

1.1

Férandring solvenskvot
2025, procentenheter

2,2
-3,0

Forandring solvenskvot

2025, procentenheter

7,1
-6,8

Forandring kapitalbasen
2024, mnkr

3,2
-4,5

Forandring kapitalbasen
2024, mnkr

9,6
-11,2

Forandring konsoliderings-
grad 2024, procentenheter

-1.4
-9.7
-4,2
-7,0

Forandring solvenskvot
2024, procentenheter

-3,2
1,5
-3,7
11

Férandring solvenskvot
2024, procentenheter

2,0
-2,7

Forandring solvenskvot
2024, procentenheter

5,8
6,8
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Noter

Not2  Premieinkomst (tkr) 2025 2024
Fakturerade premier 16 068 17 183
Tilldelad aterb&ring i form av premierabatt 2816 2 362
Premieinkomst fére avgiven aterférsakring 18 884 19 545
Premier for avgiven aterforsakring -3 101 -3 021
Summa premieinkomst (f.e.r.) 15 783 16 524
Premieinkomst for aterbaringsberattigade forsakring 16 068 17 183
Varav
Lopande premier 15 962 16 203
Engangspremier 106 980

Not3  Kapitalavkastning intikter (tkr) 2025 2024
Hyresintakter frén byggnader och mark 4 483 4 757
Utdelning
Aktier och andelar 3415 3632
Obligationer och andra rantebarande viardepapper 1088 1017
Alternativa placeringar 2 049 2149
Realisationsvinster
Aktier och andelar 8 021 16 171
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 775 738
Alternativa placeringar 52 2160
Ranteintakter 17 84
Summa kapitalavkastning intakter 19 899 30 703

Not4  Qrealiserade vinster pa placeringstillgingar (tkr) 2025 2024
Byggnader och mark 2 000 6 000
Aktier och andelar 3 653 28 401
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 1277 3 638
Ovriga finansiella placeringstillgédngar 2138 4 057
Summa orealiserade vinster pa placeringstillgdngar 9 068 42 096

Not 5 Kapitalavkastning kostnader (tkr) 2025 2024
Driftskostnader byggnader och mark -3 481 -2 544
Kapitalforvaltningskostnader -1768 -1 604

Realisationsforluster
Aktier och andelar - -
Obligationer och andra rantebarande vardepapper = -851

Ovriga finansiella placeringstillgdngar -432 -379
Rantekostnader
Rantekostnad -65 -51
Summa kapitalavkastning kostnader -5 747 -5 429
Not6  Qrealiserade férluster pa placeringstillgdngar (tkr) 2025 2024
Aktier och andelar -8 991 -7 479
Obligationer och andra rantebarande vardepapper -727 -118
Ovriga finansiella placeringstillgdngar -7 029 -2 11
Summa orealiserade férluster andra finansiella placeringstillgdngar -16 747 -9 708

ARSREDOVISNING 2025 « ALLMANNA ANKE- OCH PUPILLKASSAN | SVERIGE » ORG.NR 502000-5202




Noter

Not7  Forsakringsersattningar (tkr) 2025 2024
Utbetalda forsakringsersattningar -2721 -5 804
Skaderegleringskostnader -182 171
Aterforsakrares andel av utbetalda forsakringsersattningar - 1488
Forandring i avsattning for oreglerade skador 49 7
Aterforsakrares andel i avsattning for oreglerade skador -40 -4
Summa forsakringsersattningar -2 894 -4 484

Notg Foréndringariandra forsdkringstekniska avsattningar (tkr) 2025 2024
Okning/minskning under &ret -230 -9 008
Foréndring aterforsikrares andel - -
Summa forandringar -230 -9 008

Not9  Driftskostnader (tkr) 2025 2024
Anskaffningskostnader -3 614 -3721
Férandring forutbetalda anskaffningskostnader -261 -31
Administrationskostnader -11 975 -11 101
Provisioner och vinstandelar i avgiven aterforsakring 1919 1753
Summa driftskostnader -13 930 -13 099
Skaderegleringskostnader i utbetalda forsakringsersattningar -182 -171
Kostnader finansforvaltningen ingar i kapitalavkastningskostnader -1768 -1 604
Kostnader fastighetsférvaltning ingar i kapitalavkastningskostnader -3 481 -2 544
Ovriga driftskostnader -2 447 -2 281
Summa totala driftskostnader -21 809 -19 698
Totala driftskostnader uppdelade p& kostnadslag 2025 2024
Personalkostnader och inhyrda konsulter -10 277 -9 881
Egna lokalkostnader -528 -528
Avskrivningar -1 740 -1 740
Ovrigt -9 265 -7 550
Summa totala driftskostnader -21 809 -19 698
Personal 2025 2024
Medeltal anstallda
Man 1 1
Kvinnor 2 2
Loner och andra ersattningar har utbetalats till
Styrelsen -647 -630
Verkstallande direktor -1 567 -1 583
Ovriga anstallda & valberedningen -1816 -1 547
Summa -4 030 -3760
Sociala kostnader for styrelse och verkstallande direktor -1187 -1173
varav pensionskostnad -514 -499
Ovriga anstillda & valberedningen -720 -859
varav pensionskostnad -123 -353
Summa -1 907 -2 032
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Not 9
forts

Noter

Utgiven erséttning till styrelse och verkstéllande direktor for verksamhetsaret 2025.

Styrelsen

Ordforande Jan Ahlstrom
Ledamot Annette Tiljander
Ledamot Mikael ELf
Ledamot Asa Skogsfors
Ledamot Nina Junehed
Ledamot Richard Lantz

Summa ersattning styrelsen

Ledning Lon

VD Niclas Fredrikson 1673

Styrelsearvode Sociala kostnader
162 17

97 10

97 30

97 30

97 30

97 30

647 148

Pensionskostnad Sociala kostnader

414 626

Utgiven erséattning till styrelse och verkstéllande direktor for verksamhetsaret 2024.

Styrelsen

Ordférande Jan Ahlstrom
Ledamot Annette Tiljander
Ledamot Mikael ELf
Ledamot Asa Skogsfors
Ledamot Nina Junehed
Ledamot Richard Lantz

Summa ersattning styrelsen
Ledning Lon
VD Niclas Fredrikson 1607

Ersattning till revisorer

Grant Thornton i Sverige AB
Summa

Personal

Till styrelsens ordférande och ledamater utgar arvode i enlighet med bolagsstammans beslut. Styrelsen

Styrelsearvode Sociala kostnader
158 16

95 10

95 30

95 30

95 30

95 30

630 145

Pensionskostnad Sociala kostnader

401 602

2025

-337
-337

Summa

178
107
128
128
128
128
795

Summa

2713

Summa

174
104
124
124
124
124
775

Summa

2611

2024

-216
-216

faststallde den 22 maj 2025 att ersattningen for styrelsearvode for verksamhetsaret 2025 skulle fordelas enligt

ovan.

Inga finansiella instrument har anvants som ersattning till styrelse och verkstallande direktor. Inget bindande
avtal avseende konsulttjanster finns for nagon styrelseledamot.

Pensioner

Pensionspolicy for de anstallda och den verkstallande direktéren speglar forsakringsbranschens pensionsplan, det

sa kallade FTP-avtalet. Pensionsalder for anstallda och verkstéallande direktoren &r 65 ar. De avtalsenliga

tjanstepensionerna tacks genom férsékringar i SPP och Bliwa. Fran och med 2022 har kollektivavtal slutits med

Forsakringsbranschens Arbetsgivarorganisation, FAQ.

Uppsagningstider

Verkstallande direktéren har en uppsagningstid pa 6 manader vid egen uppsagning och vid uppsédgning fran

bolagets sida galler samma uppsagningstid.

ARSREDOVISNING 2025 » ALLMANNA ANKE- OCH PUPILLKASSAN | SVERIGE ¢ ORG.NR 502000-5202




Not 10

Noter

Klassificering av tillgdngar och skulder (tkr)

Finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde
via resultatrakningen

Tillgdngar 2025
Lanefordringar

Immateriella tillgdngar
Byggnader och mark
Aktier och andelar 214 511
Obligationer och andra
rantebdarande vardepapper
Ovriga finansiella
placeringstillgdngar
Aterforsikrares andel av
forsakringstekniska avsattnigar

77 959

114 262

Materiella tillgangar
Kassa och bank
Ovriga kortfristiga fordringar

3968
1036
Forutbetalda kostnader
och upplupna intakter
Summa tillgdngar

740

406 732 5745

Skulder 2025

Finansiella tillgdngar
varderade till verkligt varde

via resultatrakningen o .
g Lanefordringar

Forsakringstekniska avsattningar
Skulder avseende direkt forsakring -

Skulder avseende aterforsakring 1246
Skatteskulder 567
Ovriga skulder 1986
Upplupna kostnader 3253
Summa skulder 7 052

Icke finansiella
tillgdngar

7 705
150 000

178

3313
161196

Icke finansiella
tillgdngar

71 958

71 958

Bolagets samtliga finansiella tillgdngar som varderas till verkligt varde ingar i niva 1
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Summa
redovisat varde

7 705
150 000
214 511

77 959

114 262

178
3968
1036

4053
573 673

Summa
redovisat varde

71 958

1246
567
1986
3253
79 011




Not 10
forts

Noter

Klassificering av tillgdngar och skulder

Tillgdngar 2024 Finansiella tillgdngar

varderade till verkligt varde
via resultatrakningen

Immateriella tillgdngar
Byggnader och mark
Aktier och andelar 231176
Obligationer och andra
rantebdarande vardepapper
Ovriga finansiella
placeringstillgdngar
Aterforsikrares andel av
forsakringstekniska avsattnigar
Materiella tillgangar

Kassa och bank

Ovriga kortfristiga fordringar

79 998

110 618

Forutbetalda kostnader
och upplupna intakter

Summa tillgdngar 421792

Finansiella tillgdngar
varderade till verkligt varde
via resultatrakningen

Skulder 2024

Forsakringstekniska avsattningar
Skulder avseende direkt forsakring
Skulder avseende aterforsakring
Skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader

Summa skulder

Lanefordringar

3222
1881

749
5852

Lanefordringar

1489
1988
3502
6979

Icke finansiella
tillgangar

9 445
148 000

218

3574
161 237

Icke finansiella
tillgdngar

71778

71778

Bolagets samtliga finansiella tillgdngar som varderas till verkligt varde ingar i niva 1
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Summa
redovisat varde

9 445
148 000
231176

79 998

110 618

218

3222
1881

4323
588 882

Summa
redovisat varde

71778

1489
1988
3502
78 757




Noter

Not 11  Immateriella anldggningstillgdngar (tkr) 2025 2024
Balanserade utvecklingskostnader
Ingdende bokfért varde 9 445 10 690
Arets aktiverade utvecklingskostnader - 494
Arets avskrivningar -1 740 -1 740
Utgdende bokfért varde 7 705 9 445

Not 12 Byggnader och mark (tkr) 2025 2024
Ingdende bokfort varde 148 000 142 000
Arets omvardering 2 000 6 000
Arets investering - -
Utgdende bokfort varde 150 000 148 000
Taxeringsvardet for fastigheten Milon 12 uppgar till 56,0 (51,2) mnkr och anskaffningsvardet 1 642 (1
642) tkr. Bokforda vardet uppgar till 150 (148) mnkr. En vardering gjordes 2025 i enlighet med
Samhallsbyggarnas riktlinjer och etiska regler och vardering till nivd 3 som innebar att verkligt varde &r
bestdmt utifran data som inte &r observerbara pd marknaden. For den egna verksamheten utnyttjas cirka
10 procent av fastighetens yta. Se dven Not 3 for hyresintakter och fastighetens driftskostnader.

Not 13  Aktier och andelar (tkr) 2025 2024

Svenska aktier och andelar
Utlandska aktier och andelar
Summa aktier och andelar

Svenska aktier och andelar

Aktiefonder

SEB Stiftelsefond Sverige
SEB Sverigefond Smabolag
SEB Indexfond A

Totalt svenska aktier och andelar

Utlandska aktier

SEB Sustainable Global

- Exposure Fund

Kempen International Funds
- Global Funds

Totalt utlandska aktier

Marknadsvarde Anskaffningsvirde

87 462 45326
127 050 70 714
214 511 116 040

2025

Marknadsvarde Anskaffningsvarde

23 350 14 805

15062 4 364

49 049 26 157

87 462 45 326

2025

Marknadsvarde Anskaffningsvarde
114 995 61330

12 055 9 385

127 050 70 714

Marknadsvarde

87 417
143 759
231176

Marknadsvarde

24003
19 493
43 921
87 417

Marknadsvarde

118 383

25376
143 759

Anskaffningvarde

45 297
82070
127 367

2024
Anskaffningvarde

15398

5216
24 683
45 297

2024
Anskaffningvarde

63 852

18 218
82070
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Noter

Not 14 Obligationer och andra rantebédrande papper (tkr) 2025 2024

Marknadsvarde  Anskaffningsvarde Marknadsvarde  Anskaffningsvarde

Obligationer och andra
rantebdrande vardepapper 77 959 73 215 79 998 75 804

Summa 77 959 73 215 79 998 75 804

Totalt obligationer och andra
rantebdarande vardepapper

Exklusive upplupna kupongrantor 77 959 73 215 79 998 75 804
Ej stat

Skandinaviska Enskilda Banken AB

0,5% 261216 9 850 8 704 9616 8 704
Stadshypotek AB 1% 270301 11 846 10 842 11 609 10 842
Nordea Hypotek AB 3.5% 291026 12 358 12 828 11872 11615
Lansforsakringar Hypotek 270915 6 854 6 549 6 705 6 549
Swedbank Hypotek AB 1% 260318 11976 11 453 11 791 11 453
Sveriges Sakerstallda

Obligationer AB 3.5% 280614 4 100 4217 4099 4217
Summa ej stat 56 985 54 593 55 691 53 381

Korta rantor

SEB Dynamic Bond Fund
HNW SEK Class C 20 974 18 622 24 307 22 423
Summa korta rantor 20 974 18 622 24 307 22 423

Summa obligationer och andra

rantebarande vardepapper 77 959 73 215 24 307 22 423
In_nehav Forfaller Forfaller Forfaller .
Ej stat inom 1 ar inom 1-3 ar inom 3-5 ar
Skandinaviska Enskilda Banken AB 0,5% 261216 9 850 - -
Stadshypotek AB 1% 270301 - 11 846 -
Nordea Hypotek AB 3.5% 291026 - - 12 358
Lansforsakringa Hypotek 270915 - 6 854 -
Swedbank Hypotek AB 1% 260318 11976 - -
Sveriges Sakerstallda Obligationer AB 3.5% 280614 - 4100 -
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Not 15

Not 16

Noter

Ovriga finansiella placeringstillgangar (tkr) 2025

Marknadsvarde  Anskaffningsvarde Marknadsvarde
SEB Microfinance Fund VII B/D - NH SEK 254 250 234
SEB Microfinance Fund VIII B/D - NH SEK 136 150 5152
SEB Microfinance IX SEK D1 (SEK] 5433 5000 6102
SEB Microfinance X SEK D1 (SEK] 7023 7 500 7 888
SEB Microfinance XI SEK D1 (SEK] 6 655 7 500 7 476
SEB Private Equity Opportunity IV IC1 (EUR] 22 214 11198 24 571
SEB Private Equity Global Partnership Il
IC2 (EUR] 15 788 16 037 14765
SEB Nordic Energy D2 (SEK] 25 284 24 592 22 930
EQT Nexus SICAB C EUR Z Series
January 2024 16 795 15000 16 373
SEB Microfinance XIl SEK D1 (SEK] 4671 5000 5127
SEB ELTIF Capital Four Private Debt C1
Prepaid 10 009 10 000 -
Totalt dvriga finansiella
placeringstillgédngar 114 262 102 226 110 618
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter (tkr) 2025
Ingdende balans férutbetalda anskaffningskostnader 3574
Arets avskrivning -1 416
Arets aktivering 1155
Utgaende balans forutbetalda anskaffningskostnader 3313
Upplupna kupongréantor 380
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 360

740

Summa 4 053

2024

Anskaffningsvarde

250
5000
5000
7 500
7 500

10 949

13 568
23 925

15000
5000

93 692

2024

3 605
-1 474
1 443

3574

332
418
749

4 343
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Noter

Not 17  Férsakringstekniska avsattningar (tkr) 2025 2024
Ingdende forsakringstekniska avsattningar 71778 62 777
Premier efter tilldelad dterb&ring i form av premierabatt 16 068 17 183
Utbetalda ersattningar -2 721 -5 804
Frigjorda administrationsavgifter -8 067 -6 328
Tillford ranta 495 154
Riskresultat -2 740 -566
Resultat annullationsrisk -1 806 -1592
Frigjord avkastningsskatt -123 27
Olika antaganden vid berakning* -4 350 -8 191
Forandring negativ livforsakringsavsattning** -2 422 -7 595
Andrad diskonteringsréntekurva -1 038 -685
Andrade berdkningsantaganden*** 4961 18 863
Beslutad framtida premierabatt 3 054 2 694
Diverse*** -1129 842
Utgaende férsakringstekniska avsattningar 71 958 71778

* Med "Olika antaganden” vid berakningarna avses att de antaganden som anvants vid berdakning av FTA inte ar
desamma som vid berdkning av premier. Denna olikhet medfér forandring av FTA vid nyteckning.

** Motsvarar forandring av FTA baserat pa att livférsakringsavsattning for enskild férsékring inte kan vara mindre an
noll. Negativ livforsakringsavsattning uppstar framst som en foljd av nytecknad férsakring med l6pande premie.

*** Med "Andrade berdkningsantaganden” avses férandring av antaganden avseende framtida skattekostnader,
administrationskostnader, premieannullation och dédlighet vid berdkning av FTA. For saval ar 2025 som for ar 2024
hojdes antagandet om driftskostnader.

**#** Med "Diverse” avses ovriga forandringar. Posten utgors av dvriga férandringar av forsakringstekniska avsattningar
sa som forandring av avsattning for oreglerade skador.

Not 18 Skulder avseende férsidkring (tkr) 2025 2024
Skulder till forsakringstagare - -
Skulder avseende aterférsakring 1246 -
Summa 1246 -
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Not 19  Skattekulder (tkr) 2025 2024
Sarskild loneskatt 144 163
Fastighetsskatt 394 366
Avkastningsskatt (netto efter preliminarskatt) 30 960
Summa 567 1489

Not 20  Ovriga skulder (tkr) 2025 2024
Kallskatt och sociala avgifter 630 420
Momsskuld 145 293
Ovriga skulder 1211 1274
Summa 1986 1988

Not 21  Upplupna kostnader och férutbetalda intakter (tkr) 2025 2024
Forutbetalda hyror 1116 1394
Personal- och styrelserelaterat 1306 1272
Ovriga interimsskulder 831 837
Summa 3253 3502

Not 22  Stillda sikerheter och eventualforpliktelser (tkr) 2025 2024
For forsakringstagarnas rakning registerférda tillgangar
Obligationer 57 476 56 234
Fastighet 105 000 103 600
Svenska aktier 23 239 23792
Utgaende bokfort viarde 185 715 183 626

Not 23  Vinstdisposition

Styrelsen och verkstéllande direktéren foresldr att 2025 ars resultat, en vinst pa kronor 2 029 150
balanseras mot konsolideringsfonden.

Not 24 Visentliga hindelser efter rakenskapsarets slut

,&terbéringsréntan sanktes fran och med den 1 januari 2026 fran 10 % till 8 %. | 6vrigt loper
verksamheten pa enligt plan pa det nya verksamhetsaret.
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' Grant Thornton

REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstédmman i Allmdnna Anke- & Pupillkassan i Sverige,

org.nr 502000-5202

Rapport om Grsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfért en revision av &rsredovisningen fér Allménna Anke- &
Pupillkassan i Sverige fér &r 2025. Bolagets &rsredovisning ingar

pé sidorna 5-32 i detta dokument.

Enligt v@r uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet
med lagen om &rsredovisning i férsakringsféretag och gerenialla
vésentliga avseenden réttvisande bild av Allménna Anke- &
Pupillkassan i Sveriges finansiella stdlining per den 31 december
2025 och av dess finansiella resultat fér aret enligt lagen om
&rsredovisning i férsdkringsféretag. Forvaltningsberdttelsen &r

férenlig med &rsredovisningens vriga delar.

Vi tillstyrker  darfér  att faststaller

resultatrgkningen och balansréakningen.

bolagsstamman

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhéllande till Allmanna Anke- & Pupillkassan i Sverige
enligt god revisorssed i Sverige och har i &vrigt fullgjort vart

yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillraekliga och

dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen

Detta dokument innehdller &ven annan information &n
&rsredovisningen och aterfinns pé sidorna 2-4 samt 35-37. Det &r
styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret fér den

andra informationen.

Vért uttalande avseende &rsredovisningen omfattar inte denna
information och vi gér inget uttalande med bestyrkande avseende

denna andra information.

| samband med vér revision av &rsredovisningen dr det vart ansvar
att |dsa den information som identifieras ovan och Gvervdga om
informationen i vdsentlig utstrdckning &r oférenlig med
&rsredovisningen. Vid denna genomgdng beaktar vi Gven den
kunskap vi i 8vrigt inhamtat under revisionen samt bedémer om

informationen i dvrigt verkar innehélla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat p& det arbete som har utférts avseende denna

information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehdller en vasentlig felaktighet, @r vi skyldiga att rapportera

detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret for
att &rsredovisningen upprattas och att den ger en rattvisande bild

enligt lagen om &rsredovisning i férsakringsforetag. Styrelsen och

1(2)

verkstéllande direktdren ansvarar @ven fér den interna kontroll
som de beddmer &r nddvandig fér att uppratta en arsredovisning
som inte innehdller nédgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa

beror pd oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstdllande direktdren for bedémningen av bolagets fsrméga att
fortsdtta verksamheten. De upplyser, ndr sé& &r tillampligt, om
forh&llanden som kan péverka fdrmdgan att fortsdtta
verksamheten och att anvdnda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och
verkstdllande direktdren avser att likvidera bolaget, upphdra med
verksamheten eller inte har n&got realistiskt alternativ till att géra

ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mal &r att uppnd en rimlig grad av sdkerhet om huruvida
&rsredovisningen som helhet inte innehdller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror p& oegentligheter eller misstag,
och att
uttalanden. Rimlig sdkerhet @r en hég grad av sdkerhet, men &r

ldmna en revisionsberdttelse som innehdller véra
ingen garanti fér att en revision som utférs enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka en vasentlig
felaktighet om en s&dan finns. Felaktigheter kan uppsté pé grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan férvintas paverka de
anvéndare fattar med grund i

ekonomiska beslut som

&rsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk instdlining under hela

revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedémer vi riskerna f&r vasentliga felaktigheter
i &rsredovisningen, vare sig dessa beror p& oegentligheter eller
misstag, utformar och utfér granskningsdtgdrder bland annat
utifr&n dessa risker och inh&mtar revisionsbevis som &r tillrGekliga
och @ndamaélsenliga fér att utgdra en grund fér vara uttalanden.
Risken fér att inte upptdcka en vasentlig felaktighet till féljd av
oegentligheter &@r hdgre &@n fér en vasentlig felaktighet som beror
p& misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, férfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig
information eller &sidos&ttande av intern kontroll.

o skaffar vi oss en forstéelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse fér var revision fér att utforma
granskningsatgdrder som &r lampliga med hansyn il
omsténdigheterna, men inte foér att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

e utvdrderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvénds och rimligheten i styrelsens och verkstallande direktdrens

uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.
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e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och

verkstallande direktéren anvdnder antagandet om fortsatt drift vid
uppréttandet av &rsredovisningen. Vi drar ocksé en slutsats, med
grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns
nagon vdsentlig osékerhetsfaktor som avser sddana hdndelser
eller férhéllanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets
férméga att fortsétta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det
finns en vdsentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberdttelsen
fasta uppmadrksamheten pé& upplysningarna i arsredovisningen
osdkerhetsfaktorn eller, om sd&dana

om den vasentliga

upplysningar  ar  oftillréckliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Véra slutsatser baseras pé& de revisionsbevis
som inhdmtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan
framtida handelser eller férhallanden gdra att ett bolag inte ldngre
kan fortsatta verksamheten.

e utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och
innehdllet i &rsredovisningen, daribland upplysningarna, och om
&rsredovisningen &terger de underliggande transaktionerna och

handelserna pa ett s&tt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi
méste ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland de eventuella betydande brister i den interna

kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utéver va@r revision av arsredovisningen har vi &ven utfért en
revision av styrelsens och verkstallande direktérens férvaltning for
Allménna Anke- & Pupillkassan i Sverige fér &r 2025 samt av
férslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsst@mman disponerar vinsten enligt férslaget
i forvaltningsberdattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och

verkstallande direktdren ansvarsfrihet for rékenskapséret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Véart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi &r oberoende i férh&llande till Allmanna Anke- & Pupillkassan i
Sverige enligt god revisorssed i Sverige och har i vrigt fullgjort vart

yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrGekliga och

dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositioner

betrgffande bolagets vinst eller forlust.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlépande bedéma bolagets ekonomiska situation och att tillse
att bolagets organisation &r utformad s& att bokféringen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i

dvrigt kontrolleras p& ett betryggande sdtt.

Verkstdllande direktéren ska skdta den I6pande férvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta

de atgdrder som &r nddvdndiga foér att bolagets bokféring ska
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fullgéras i &verensstdmmelse med lag och for att

medelsférvaltningen ska skdtas pd ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vért mal betréffande revisionen av férvaltningen, och dérmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhdmta revisionsbevis for att
med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om négon
styrelseledamot eller verkstéllande direktdren i ndgot vasentligt
avseende:

e fdretagit ndgon atgdrd eller gjort sig skyldig till négon

férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller
handlat i strid  med

o _ .
arsredovisning i

e pd ndgot annat  satt

férsakringsrorelselagen, lagen om

férsdkringsféretag eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust, och dérmed vart uttalande om detta, &r
att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om férslaget @r férenligt

med férsékringsrorelselagen.

Rimlig sdkerhet @r en hdg grad av sékerhet, men ingen garanti for
att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptécka &tgdrder eller férsummelser som kan
féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r forenligt med

férsakringsrorelselagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvdnder vi professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk instdlining under hela revisionen. Granskningen av
férvaltningen och férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
férlust grundar sig framst pé revisionen av rdkenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsétgdrder som utférs baseras pd& vér
professionella beddmning med utgdngspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebdr att vi fokuserar granskningen pé sédana
&tgdrder, omrdden och férhéllanden som &r vasentliga for
verksamheten och ddr avsteg och &vertrédelser skulle ha sarskild
betydelse f8r bolagets situation. Vi gér igenom och prévar fattade
beslut,

forhallanden som &r relevanta fér vart uttalande om ansvarsfrihet.

beslutsunderlag, vidtagna d&tgérder och andra
Som underlag fér vért uttalande om styrelsens forslag Hill
dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust har vi

granskat om férslaget @r forenligt med forsakringsrorelselagen.

Stockholm den 16 april 2026
Grant Thognton Sweden AB

Christian Elmgre’
Auktoriserad revisor



Styrelse och bolagsledning

Styrelse och bolagsledning, évre raden fran vanster: Nina Junehed (ledamot), Niclas Fredrikson (vd),
Mikael Elf (ledamot), Annette Tiljander (ledamot), Jan Ahlstrém (ordférande)
Sittande: Asa Skogsfors (ledamot) och Richard Lantz (ledamot)

Nina Junehed (f. 1976, utsedd 2022)
Befattning: CTO, Polygon Group

Mikael ELf (f. 1963, utsedd 2024)

Ovriga styrelseuppdrag

Ordférande: Svenska Avfallsloggen AB, Svenska
Pensionsfabriken AB

Ledamot: Knokebo AB, Mellansvenska Kalk AB, Fastighets AB
Galatea, Svenska Forsakringsfabriken Holding AB

Annette Tiljander (f. 1951, utsedd 2016)
Ovriga styrelseuppdrag
Ordforande: Systembolaget AB:s Pensionsstiftelse

Jan Ahlstrom, ordforande (f. 1956, utsedd 2017, ordforande 2018)
Ovriga styrelseuppdrag
Ledamot: Bliwa Livforsakring, dmsesidigt, Stifta AB

Asa Skogsfors, (f. 1972, utsedd 2017)

Befattning: Head of Treasury & Tax, Ica Gruppen AB
Ovriga styrelseuppdrag

Ordforande: Industrins Finansforening, IFF

Richard Lantz, (f. 1974 utsedd 2024)

Befattning: Head of Market Operations, AB Electrolux
Ovriga styrelseuppdrag: Ledamot: Electroluxkoncernens
pensionsstiftelse

Ordforande: Lantz International AB
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Ordforklaring

Alternativa placeringar. Placeringar som har l&g korre
lation med aktie- eller rantemarknaden, vilket innebar att
dessa placeringar kan ge god avkastning dven om borsen
gar ned. De kan vara i form av hedgefonder, infrastruktur
fonder och private equityfonder.

Alternativa rantor. En ranterelaterad fond med absolut
avkastande karaktar, som innebar en lagre volatilitet an
traditionella rantefonder dver tid.

Avkastningsskatt. ,&rlig schablonskatt som bolaget ar
skyldig att betala.

Avsattning for oreglerade skador. Reserv for beraknade,
annu inte utbetalade forsakringsersattningar avseende
redan intraffade skador, inklusive vid bokslutstillfallet
ok&nda skador som dnnu inte rapporterats till bolaget, s&
kallad IBNR-avsattning.

Direktavkastning i procent. Netto av ranteintakter, rante
kostnader, utdelning av aktier och andelar samt driftsnetto
pa egna fastigheter. Detta satts i relation till det genom
snittliga marknadsvérdet pa placerings tillgangarna.

Driftskostnader. Sammanfattande benamning for
kostnader avseende administration, affarsutveckling,
marknadsforing och forsaljning.

Driftskostnadsprocent. Driftskostnader i relation till
premieinkomst for egen rakning.

Efterlevandepension. Annat namn for efterlevandeskydd.

Fair Value Option. En metod for att vardera finansiella
i nstrument till verkligt varde dar vardeforandringen redo
visas Over resultatrakningen.

Familjeskydd. Utbetalas ménatligen under en forut
bestamd period till forménstagare.

f.e.r. For egen rakning. Den del av forsakringen som ett
forsakringsbolag sjalv star risken fér och som inte dter
forsakras.

Férmanstagare. Den eller de som férsakringstagaren utsett
som mottagare till forsakringsutbetalning.

Forsakrad. Den person vars liv ar forsakrat.

Forsakringstagare. Den som &ger forsakringen och ar
deldgare i bolaget.

Forsakringstekniska avsattningar, FTA. En skuldpost
i balansrakningen som avser garanterade forsakrings
ataganden gentemot forsakringstagarna.

Forsakringstekniska riktlinjer. Beskriver vara principer for
berékning av premier, aterb&ring och fribrev.

Forvaltat kapital. Verkligt varde pa de tillgdngar som
forvaltas for forsakringstagarnas rakning.

Forvaltningskostnadsprocent. Relationen mellan drifts
kostnader och genomsnittligt forvaltat kapital.

GDPR. Dataskyddsforordningen, General Data Protection
Regulation.

Hedgefond. En fond som har friare regler for sina
placeringar. Syftar till absolutavkastning, det vill sdga en
avkastning som &r oberoende av hur bérsen gar.

Hallbarhet. Att bedriva verksamhet p8 ett ekonomiskt,
socialt och miljémassigt hallbart sétt.

IDD. Forsakringsdistributionsdirektivet, Insurance
Distribution Directive.

Infrastrukturfond. En fond dar placering sker i system som
omfattar vagar, jarnvagar, elnat, energisystem, telenat,
internet samt vatten och avloppsnat.

Kapitalbas. Utgérs av konsolideringsfonden och arets
resultat.

Kapitalforsakring. En skattekategori dar forsakrings
utbetalning och slutaterbéaring &r skattefri. Premien ar inte
avdragsgill.
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Ordforklaring

Kollektiv konsolideringsniva. Férhallandet mellan
marknads vardet pa bolagets fordelningsbara tillgangar och
ataganden inklusive allokerad aterb&ring. Om konsolide
ringsnivan ar over 100 procent, innebér det att tillgadngarnas
marknadsvarde ar hogre dn bolagets ataganden.

Konsolideringsfond. Ackumulerat dverskott.

Livforsakringsavsattning. En forsiktig vardering av bolagets
utstallda garantier i form av avtalade férsakringsformaner och
avtalade premier for gallande férsakringsavtal.

Medfdrsakrad. Make/maka/sambo och/eller barn utdver den
forsakrade av vars liv forsakringen ar beroende.

Mikrolanefond. En fond dar pengar ska anvandas for att
finansiera mikrolan till smaforetagare och entreprendrer i till
exempel Sydamerika, Afrika och Asien.

Nettoplacerat. Skillnaden mellan utgdende och ingdende
marknadsvarde, minskat med direktavkastning och varde
forandring.

Nyteckning. Bestar av arspremie av nya forsakringar.
Oreglerade skador. En forsiktig vardering av bolagets utstallda
garantier i form av avtalade forsékringsformaner avseende
okdnda dodsfall respektive kanda och okanda sjukfall.
Pensionsforsakring. En skattekategori dar forsakrings
utbetalning och slutaterbéring &r skattepliktig. Premien &r

avdragsgill inom vissa former.

Placeringspolicy. Riktlinjer for hur bolagets tillgdngar ska
placeras.

Placeringstillgéngar. En sammanfattande bendmning pa
bolagets innehav av statspapper, obligationer, forlagsbevis,
aktier, fastigheter och lan.

Premie. Det belopp som betalas for en forsakring.

Premieinkomst. Summan av inbetalda premier under aret.

Private Equity. Investeringar i onoterade bolags dgarkapital.
Genom ett aktivt &gande, dar bade kunskap och kapital
investeras i bolagen, byggs ldngsiktigt hallbara bolag.

Pupill. ,&lderdomligt ord fér ett minderarigt foraldralost barn.

Solvensgrad. Forhallandet mellan marknadsvardet péa
bolagets tillgangar och forsdkringstekniska avsattningar.

Solvenskvot. Forhadllandet mellan bolagets kapitalbas och
kapitalkravet.

Tillgangsallokering. Férdelning mellan olika tillgdngsslag, till
exempel fastigheter, aktier och obligationer.

Totalavkastning. Summan av direktavkastning, realiserade
vinster och forluster, nedskrivningar och reverseringar av
nedskrivningar, valutaresultat och férandring av orealiserade
vinster och forluster pa placeringstillgangar.

Totalavkastning i procent. Relationen mellan totalavkastning
och summan av verkligt vérde pa placeringstillgangarna,
justerat for flodet till och fran portféljen.

Volatilitet. Ett begrepp inom finansvarlden for prisrorligheten
hos aktier och andra finansiella tillgangar.

,&terbéring. Uppstar genom att det verkliga utfallet
betraffande ranta, risk och driftskostnader blir battre an
motsvarande antaganden vid premieberdkning.

Aterbéringsr'énta. Réanta for allokering av dverskottet. Nivan
for aterbaringsrantan beror pa den kollektiva
konsolideringsnivan.

Aterforsakring. Om ett forsakringsbolag inte kan eller vill
bara hela den ansvarighet som det iklatt sig gentemot
forsakringstagare, aterforsakrar bolaget, helt eller delvis, de
tecknade férsékringarna hos ett aterforsakringsbolag.

Omsesidigt livférsakringsbolag. Livforsakringsbolag som &gs
av de som ar forsakringstagare.

ARSREDOVISNING 2025 « ALLMANNA ANKE- OCH PUPILLKASSAN | SVERIGE » ORG.NR 502000-5202







ALLMANNA ANKE- OCH
PUPILLKASSAN I SVERIGE

ARSREDOVISNING 2025 « ALLMANNA ANKE- OCH PUPILLKASSAN | SVERIGE » ORG.NR 502000-5202




	2025 Årsredovisning  (12).pdf
	Årsredovisning 2025
	Innehåll
	VD HAR ORDET
	FÖRVALTNINGSBERÄTTELSE
	TOTALAVKASTNING
	FEMÅRSÖVERSIKT
	RESULTATRÄKNING
	BALANSRÄKNING
	RESULTATANALYS
	FÖRÄNDRING I EGET KAPITAL
	REDOVISNINGSPRINCIPER
	NOTER
	UNDERSKRIFTER
	REVISIONSBERÄTTELSE
	STYRELSE OCH BOLAGSLEDNING
	ORDFÖRKLARING
	Mer tid och resurser åt våra kunder Under året har vi stärkt vårt kunderbjudande. Genom att digitalisera flera administrativa flöden har vi frigjort tid till det som är viktigast - att utveckla servicen till våra kunder. Vi har infört digital bokning av rådgivningssamtal och genomfört över 150 samtal under året, det största antalet någonsin! Jag är särskilt stolt över detta, eftersom varje samtal ger oss möjlighet att förklara försäkringarna, svara på frågor och möta våra kunder personligen i de stora livsfrågor som ofta ligger bakom behovet av ekonomisk trygghet.
	Som en oberoende liten aktör fortsätter vi att arbeta genom våra nätverk och samarbeten. I detta arbete är frågor om säkerhet och ansvarsfull digital utveckling centrala, och vi följer löpande den snabba utvecklingen inom AI för att kunna ta tillvara de möjligheter som uppstår - utan att kompromissa med trygghet och integritet. Under året har vi också tackat av vår medarbetare Brita Kullström, som gått i pension efter 17 år hos oss - en uppskattad kollega vars insatser starkt bidragit till det starka kunderbjudandet vi fortsätter att utveckla.
	Frukostklubben fyller två år Under 2025 har Frukostklubben, där vi bjuder in olika talare för att dela insikter och perspektiv, fortsatt att vara en viktig arena för Änkan.
	Genom detta forum vill vi föra ett aktivt och brett samtal med kunder och samarbetspartners om frågor som rör hälsa och trygghet i stort. Årets möten tog upp teman som hälsa och välbefinnande, klimatutmaningar och ekonomiska investeringsmöjligheter.
	Vi ser fram emot att utveckla Frukostklubben vidare - och tar gärna emot idéer om vilka aktuella ämnen vi bör lyfta under 2026.
	En ny begravningsförsäkring I linje med vår ambition att skapa trygghet för hela livet har vi sjösatt en ny produkt, begravningsförsäkring. Ett steg som breddar vårt erbjudande och stärker våra möjligheter att möta både befintliga och nya kunders behov. Detta gör vi tillsammans med Sveriges Auktoriserade Begravnings- & Juridikbyråer (SBF) och Stiftelsen Ignis. Det handlar om att på ett varsamt sätt utveckla verksamheten inom ramen för Änkans kärnvärden, steg för steg, och alltid i linje med bolagets värderingar och 300-åriga historia.
	Avslutningsvis vill jag passa på att tacka medarbetare, samarbetspartners och kunder för ännu ett fint år. Jag ser fram emot ett spännande 2026 tillsammans med er och hoppas kunna välkomna många nya kunder till Änkan!

	Förvaltningsberättelse 2025
	Styrelsen och verkställande direktören för Allmänna Änke- och Pupillkassan i Sverige, organisationsnummer 502000-5202, med säte i Stockholm, avger härmed årsredovisning för verksamhetsåret 2025.
	Verksamhet  Allmänna Änke- och Pupillkassan i Sverige (bolaget) vänder sig framför allt till etablerade privatpersoner som bildat familj, äger sin bostad samt varit ute i arbetslivet några år. Bolaget vänder sig också till mindre företag, samt till grupper av anställda i större företag.
	Änke- och Pupillkassan är ett av världens äldsta livförsäkringsbolag. Bolaget har specialiserat sig på efterlevandeskydd och skiljer sig på så sätt från andra försäkringsbolag. Försäkringarna bygger på ett med försäkringstagaren avtalat försäkringsbelopp och en avtalad premie som bolaget inte ensidigt kan höja. Försäkringsbeloppet kan öka med återbäring genom tilläggsbelopp utöver avtalat försäkringsbelopp och i fall den försäkrade inte avlider under försäkringstiden kan försäkringstagaren få ta del av bolagets överskott i form av slutåterbäring. Därutöver förekommer återbäring i form av premierabatt. Återbäringen är inte garanterad och tilldelas därmed först i samband med utbetalning av enskilt tilläggsbelopp respektive slutåterbäring alternativt vid lämnad rabatt för enskild premie. Finansinspektionen har på grund av bolagets ringa storlek beviljat att bolaget tillämpar Finansinspektionens föreskrift FFFS 2015:9. Genom föreskriften ges lättnader i tillsynsrapporteringen samt att särskilda regler vid beräkning av försäkringstekniska avsättningar och riskbaserat kapitalkrav tillämpas.
	Säte  Änke- och Pupillkassan har sitt säte i Stockholm. Bolaget finns på Munkbron 9, kvarter Milon 12 i Gamla Stan. Bolaget äger och förvaltar fastigheten som inrymmer fyra privata hyreslägenheter och fem kommersiella kontor, varav ett är bolagets eget.
	Kapitalförvaltning  Bolaget har en långsiktig placeringsstrategi med fokus på hållbarhet. Med SEB som rådgivare och administratör sköter bolaget via styrelsen sin kapitalförvaltning. I placeringsriktlinjerna finns uppsatta etiska krav som årligen följs upp. Vidare granskar bolagets aktuarie löpande tillgångsportföljen för att säkerställa att bolaget följer de särskilda regler som gäller förmånsrättstillgångarna. Totalavkastningen för året blev 1,3 (11,4) procent.
	Placeringsriktlinjerna i sammanfattning  Placering av medel som används för säkerställande av förmånsrätt Med tillgångar för säkerställande av förmånsrätt avses de tillgångar som är registerförda i enlighet med försäkringsrörelselagen och därmed pantsatta till förmån för försäkringstagarna.
	Fördelning av placering av medel för säkerställande av förmånsrätt ska ske enligt följande: svenska statspapper 0–100 procent, nordiska säkerställda bostadsobligationer 0–75 procent, svenska aktier 0–25 procent och fastig�heter 0–5 procent. Den 31 december 2025 var placeringarna fördelade på följande sätt: 0 procent svenska statspapper, 75 procent säkerställda nordiska bostads�obligationer, 25 procent i svenska aktier samt 5 procent i bolagets fastighet Milon 12.


	Förvaltningsberättelse 2025
	Placering av samtliga tillgångar  Enligt bolagets placeringsriktlinjer ska placerings�portföljens medel, inklusive medel för säkerställande av förmånsrätt, placeras med fördelningen 13–27 procent räntebärande värdepapper, 33–47 procent aktier, 0–25 procent alternativa placeringar, till exempel alternativa räntor, hedge-, private equity- och infrastrukturfonder, 10–35 procent fastigheter. Av aktierna ska minst 33 procent, men högst 47 procent, utgöras av svenska aktier. Alla dessa placeringar kan antingen vara direktägda värdepapper eller utgöra fondandelar i investeringsfonder.
	Den 31 december 2025 var bolagets totala tillgångar placerade på följande sätt: obligationer och andra räntebärande värdepapper 14,0 (14,0) procent, aktier 38,3 (40,4) procent varav 40,8 (37,8) procent i svenska aktier och 59,2 (67,2) procent i utländska aktier, alternativa räntor 6,1 (5,6) procent, alternativa placeringar 14,3 (19,3) procent, fastigheter 26,7 (25,8) procent samt kassa och bank 0,7 (0,5) procent. Det totala värdet av placeringstillgångarna uppgick till 561,1 (573,4) mnkr. Innehavet i tillgångsslaget fastigheter är den direktägda fastigheten på Munkbron 9 i Gamla Stan.
	Kollektiv konsolidering  Som framgår av nyckeltalen är bolagets kollektiva konsolidering mycket god. Verksamheten är relativt liten och tillgångarna i absoluta tal små. Möjligheten till riskutjämning är något sämre än i större bolag. Det är därför naturligt för bolaget att hålla en högre nivå för den kollektiva konsolideringen. Bolaget eftersträvar en långsiktig kollektiv konsolidering på 150 procent inom ett spann på +/- 15 procentenheter.
	Väsentliga händelser under verksamhetsåret  Återbäringsräntans nivå vid ingången av året var 16 procent. Av försiktighetsskäl sänktes återbäringsräntan från och med 1 april till 10 procent från 16 procent. Året har präglats av sämre utveckling av framförallt utländska aktier räknat i svenska kronor. Detta föranledde att totalavkastningen uppgick till 1,3 (11,4) procent . Den kollektiva konsolideringen var 149 procent per 31 december 2025 jämfört med 162 procent 31 december 2024.

	Totalavkastning 2025
	Direktavkastning
	Värdeförändring
	Totalavkastning
	Procent
	Procent
	Procent
	Obligationer och andra räntebärande värdepapper
	1,4
	Svenska aktier
	4,0
	0,0
	Utländska aktier
	5,5
	Alternativa räntor
	Alternativa placeringar
	0,2
	Fastighet
	1,0
	1,3
	3,6
	-0,9
	-10,3
	-2,7
	1,4
	2,7
	7,7
	-0,9
	-4,8
	-2,5
	2,4
	-1,4
	Kassa/bank*
	0,0
	-1,4
	1,4
	Totalt
	-0,1
	1,3
	* Inklusive räntekostnader för återförsäkring SCOR
	Marknadsvärde 1 Jan 2025
	Direkt- avkastning
	Värde-förändring
	Netto- placerat
	Marknadsvärde 31 Dec 2025
	mnkr
	procent
	mnkr
	mnkr
	mnkr
	mnkr
	procent
	Obligationer och andra
	80,3
	räntebärande värdepapper**
	14,0
	1,1
	1,0
	-4,1
	78,3
	14,0
	87,7
	Svenska aktier
	15,3
	3,4
	3,1
	-6,5
	87,7
	15,6
	143,8
	Utländska aktier
	25,1
	0,0
	-1,2
	-15,5
	127,0
	22,6
	32,0
	Alternativa räntor
	5,6
	1,9
	3,5
	3,8
	34,2
	6,1
	78,6
	Alternativa placeringar
	13,7
	0,2
	-2,2
	3,4
	80,1
	14,3
	148.0
	Fastighet
	25,8
	1,5
	2,0
	-1,5
	150,0
	26,7
	Kassa/bank*
	3,0
	0,5
	0,0
	0,0
	0,8
	3,7
	0,7
	Totalt
	573,4
	100,0
	8,0
	-0,8
	-19,6
	561,1
	100,0
	** Inklusive upplupna kupongräntor

	Marknadsvärde 561,1 mnkr per 31 december 2025
	2025
	2024
	Obligationer och andra räntebärande värdepapper***
	14,0 %
	14,0 %

	Svenska aktier
	15,6 %
	15,3 %
	22,6 %
	25,1 %

	Utländska aktier
	Alternativa räntor
	6,1 %
	5,6 %

	Alternativa placeringar****
	14,3 %
	13,7 %

	Fastighet
	26,7 %
	25,8 %

	Kassa och bank
	0,7 %
	0,5 %
	***Svenska statspapper, bostadsobligationer och korta räntor
	**** Infrastruktur och Private Equity-placeringar



	Femårsöversikt
	Resultat. mnkr
	2025
	2024
	2023
	2022
	2021
	1,4
	-0,1
	1,3
	Premieinkomst före avgiven återförsäkring
	18,9
	19,5
	16,3
	16,1
	17,3
	Kapitalavkastning (netto)
	6,5
	57,7
	41,0
	-28,3
	86,9
	Försäkringsersättningar (f.e.r.)
	-2,9
	-4,5
	-3,6
	-4,4
	-3,4
	Utbetald återbäring
	-14,7
	-12,6
	-7,5
	-10,6
	-14,7
	5,2
	47,6
	33,5
	11,5
	109,4
	Tekniskt resultat
	2,0
	44,1
	31,2
	10,8
	108,7
	Årets resultat

	Ekonomisk ställning, mnkr
	Placeringstillgångar samt
	525
	kassa och bank
	561
	573
	534
	509
	Försäkringstekniska avsättningar
	Kapitalbas
	459
	487
	501
	470
	451
	Kapitalkrav
	160
	180
	186
	166
	152

	Nyckeltal, procent
	Förvaltningskostnadsprocent
	1,5
	2,5
	2,4
	2,1
	1,7
	198
	Kollektiv konsolideringsnivå
	149
	162
	166
	179
	Genomsnittlig återbäringsränta före
	11,5
	11,5
	14,0
	16,0
	11,5
	avkastningsskatt och driftskostnad

	Resultat av kapitalförvaltningen, procent
	2,1
	Direktavkastning
	2,0
	2,5
	1,7
	21,5
	Värdeförändring
	9,4
	6,2
	-1,3
	23,6
	Totalavkastning
	11,4
	8,7
	0,4


	Femårsöversikt
	Kapitalavkastning netto  Nettoresultatet inkluderar realiserade och orealiserade värdeförändringar samt räntor, utdelningar, hyresintäkter och driftskostnader för fastigheten.
	Kapitalkrav  Enligt Försäkringsrörelselagen ska bolaget vid varje tidpunkt ha en tillräcklig kapitalbas. Änke- och Pupillkassans kapitalbas utgörs av konsolideringsfonden samt årets resultat exklusive immateriella tillgångar. Kapitalbasen ska minst uppgå till en nivå (kapitalkravet) som beräknas med utgångspunkt i verksamhetens art och omfattning och som beräknas enligt regler i Finansinspektionens föreskrift FFFS 2015:9. Kapitalkravet ska uppgå till det största av ett riskbaserat kapitalkrav och ett garantibelopp som fastställs av Finansinspektionen. För 31 december 2025 fastställdes bolagets riskbaserade kapitalkrav till 180,2 mnkr, som överstiger garantibeloppet om 39,9 mnkr vilket därmed blir bolagets kapitalkrav.
	Förvaltningskostnadsprocent  Drift- och skaderegleringskostnader i förhållande till det genomsnittliga värdet på placeringstillgångarna.
	Direktavkastning  Kapitalavkastning i förhållande till det genomsnittliga verkliga värdet på tillgångarna. Uppgiften är beräknad enligt Svensk Försäkrings rekommendation och avviker därmed från FFFS 2015:12. Enligt Svensk Försäkrings rekommendation ska avkastningen beräknas med tidsviktning, vilket inte är fallet i FFFS 2015:12.
	Totalavkastning  Kapitalavkastning jämte värdeförändringar och realisationsresultat vid försäljning av tillgångar i förhållande till det genomsnittliga verkliga värdet på tillgångarna. Uppgiften är beräknad enligt Svensk Försäkrings rekommendation och avviker därmed från FFFS 2015:12. Enligt Svensk Försäkrings rekommendation ska avkastningen beräknas med tidsviktning, vilket inte är fallet i FFFS 2015:12.
	Kollektiv konsolideringsnivå  Förhållandet mellan de fördelningsbara tillgångarnas verkliga värde och bolagets totala åtagande, inklusive allokerad återbäring. Fördelningsbara tillgångar utgörs av det bokförda värdet av bolagets tillgångar med avdrag för det bokförda värdet av immateriella tillgångar, skulder samt upplupna kostnader och förutbetalda intäkter.

	Resultaträkning
	2025
	Not
	2024
	Teknisk redovisning av livförsäkringsrörelse (tkr)
	Premieinkomst
	Premieinkomst före avgiven återförsäkring
	18 884
	19 545
	Premier för avgiven återförsäkring
	-3 101
	-3 021

	Summa premieinkomst f.e.r.
	15 783
	16 524
	19 899
	30 703
	Kapitalavkastning, intäkter
	Orealiserade vinster på placeringstillgångar
	9 068
	42 096
	Försäkringsersättningar
	Utbetalda försäkringsersättningar
	-2 903
	-5 975
	Återförsäkrarens andel av utbetalda försäkringsersättningar
	1 488
	Förändring avsättning oreglerade skador före avgiven återförsäkring
	Återförsäkrares andel av förändring i avsättning
	-40
	-4

	Summa försäkringsersättningar
	-2 894
	-4 484
	Förändring i andra försäkringstekniska avsättningar
	Livförsäkringsavsättning före avgiven återförsäkring
	-230
	-9 008
	Återförsäkrares andel

	Summa förändring i andra försäkringstekniska avsättningar
	-230
	-9 008
	Driftskostnader
	-13 930
	-13 099
	Kapitalavkastning, kostnader
	-5 747
	-5 429
	Orealiserade förluster på placeringstillgångar
	-16 747
	-9 708
	Livförsäkringsrörelsens tekniska resultat
	5 202
	47 596
	Icke-teknisk redovisning
	Livförsäkringsrörelsens tekniska resultat
	5 202
	47 596
	Övriga intäkter

	5 212
	Resultat före skatt
	47 606
	Skatt
	-3 183
	-3 483

	Årets resultat
	2 029
	44 124

	Balansräkning
	7 705
	7 705
	150 000
	214 511
	77 959
	114 262

	556 732
	178

	178
	1 036

	1 036
	3 968

	3 968
	3 313
	740

	4 053
	573 673
	2025-12-31
	Not
	2024-12-31
	Tillgångar (tkr)
	Immateriella anläggningstillgångar
	Balanserade utvecklingskostnader
	9 445

	9 445
	Placeringstillgångar
	Byggnader och mark
	148 000

	Andra finansiella placeringstillgångar
	Aktier och andelar
	231 176
	Obligationer och andra räntebärande värdepapper
	79 998
	Övriga finansiella placeringstillgångar
	110 618

	569 792
	Återförsäkrares andel av försäkringstekniska avsättningar
	Oreglerade skador
	218

	218
	Fordringar
	Fordran avseende återförsäkring
	176
	Övriga fordringar
	1 705
	Skattefordran

	1 881
	Andra tillgångar
	Kassa och bank
	3 222

	3 222
	Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter
	Förutbetalda anskaffningskostnader
	3 574
	Övriga förutbetalda kostnader och upplupna intäkter
	749

	4 323
	Summa tillgångar
	588 881

	Balansräkning
	2025-12-31
	492 633
	2 029

	494 662
	71 521
	437

	71 958
	1 246
	567
	1 986

	3 799
	3 253

	3 253
	573 673
	Not
	2024-12-31
	Eget kapital, avsättningar och skulder (tkr)
	Återbäringsmedel
	Konsolideringsfond
	466 001
	44 124
	Årets resultat

	510 124
	Försäkringstekniska avsättningar
	Livförsäkringsavsättning
	71 292
	Oreglerade skador
	486

	71 778
	Skulder
	Skulder avseende direkt försäkring
	Skulder avseende återförsäkring
	Skatteskulder
	1 489
	1 988
	Övriga skulder

	3 477
	Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter
	Övriga upplupna kostnader och förutbetalda intäkter
	3 502

	3 502
	Summa eget kapital, avsättningar och skulder
	588 881

	Resultatanalys
	(tkr)
	Övrig  livförsäkring
	Tjänstepensionsförsäkring
	Totalt
	Premieinkomst före avgiven återförsäkring
	Premier för avgiven återförsäkring
	Premieinkomst (f.e.r.)
	Kapitalavkastning, intäkter
	Orealiserade vinster på placeringstillgångar
	Försäkringsersättningar (f.e.r.)
	Förändring i andra försäkringstekniska avsättningar (f.e.r.)
	Driftkostnader
	Kapitalavkastning, kostnader
	Orealiserade förluster på placeringstillgångar

	Livförsäkringsrörelsens tekniska resultat
	4 424
	-1 008
	3 416
	5 791
	2 639
	-667
	522
	-4 054
	-1 672
	-4 873

	1 100
	14 460
	-2 093
	12 367
	14 109
	6 429
	-2 227
	-751
	-9 877
	-4 074
	-11 874

	4 102
	18 884
	-3 101
	15 783
	19 899
	9 068
	-2 894
	-230
	-13 930
	-5 747
	-16 747

	5 202

	Förändringar i eget kapital
	(tkr)
	Konsolideringsfond
	Årets resultat
	Totalt
	Ingående balans 2024-01-01
	Föregående års vinstdisposition
	Under året utbetald återbäring
	Tilldelad återbäring i form av premierabatt
	Årets resultat

	Utgående balans 2024-12-31
	Förändring i andra försäkringstekniska avsättningar (f.e.r.)

	Ingående balans 2025-01-01
	Föregående års vinstdisposition
	Under året utbetald återbäring
	Tilldelad återbäring i form av premierabatt
	Årets resultat

	Utgående balans 2025-12-31
	449 742
	31 181
	-12 560
	-2 362

	466 001
	466 001
	44 124
	-14 676
	-2 816

	492 633
	31 181
	-31 181
	44 124

	44 124
	44 124
	-44 124
	2 029

	2 029
	480 922
	-12 560
	-2 362
	44 124

	510 124
	510 124
	-14 676
	-2 816
	2 029

	494 662

	Redovisningsprinciper  Allmänna Änke- och Pupillkassan i Sverige
	Allmän information, redovisnings- och värderingsprinciper
	Allmän information Allmänna Änke- och Pupillkassan i Sverige har sitt säte i Stockholm i Sverige. Kontorets adress är Munkbron 9, 111 28 Stockholm, org.nr 502000-5202 www.ankepupillkassan.se.
	Bolagets verksamhet innebär att meddela försäkring som ger skydd till efterlevande. Denna årsredovisning har den 16 april 2026 godkänts av styrelsen för offentliggörande. Årsredovisningen läggs fram för godkännande vid årsstämman.
	Allmänna principer  Bolaget tillämpar lagen (1995:1560) om årsredovisning i försäkringsföretag, samt Finansinspektionens föreskrift FFFS 2019:23 med ändringsföreskrifter. Finansinspektionen hänvisar i dessa föreskrifter till International Financial Reporting Standards (IFRS) samt Redovisning för juridiska personer (RFR 2) dock med tillägg och begränsningar som kommer av svensk lag. Detta kallas för lagbegränsad IFRS. Detta innebär att samtliga av EU godkända IFRS och uttalanden tillämpas, så långt detta är möjligt inom ramen för svensk lag och med hänsyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.
	Viktiga uppskattningar och bedömningar för redovisningsändamål  Bolaget gör uppskattningar och bedömningar samt antaganden om framtiden, vilka påverkar redovisade värden. Uppskattningar och antaganden är baserade på historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer som under rådande förhållanden synes vara rimliga. Verkligt utfall i framtiden kan därför avvika från gjorda antaganden. I enlighet med Finansinspektionens föreskrift FFFS 2015:9 används till exempel aktsamma dödlighetsantaganden för tjänstepensionsförsäkringar och betryggande dödlighetsantaganden för övriga försäkringar
	Omräkning av utländsk valuta  Bolagets funktionella valuta och presentationsvaluta är svenska kronor.  .
	Nya redovisningsregler IFRS  Inga nya eller ändrade redovisningsregler har trätt i kraft under 2025 som bedöms ha haft någon väsentlig påverkan på bolaget.
	Nya IFRS-standarder IFRS 18 ersätter IAS 1 från den 1 januari 2027. Då bolaget följer ÅRFL och lagbegränsad IFRS är det osäkert vilken påverkan IFRS 18 kommer att få på bolaget.
	Avgiven återförsäkring  Som premie för avgiven återförsäkring redovisas belopp som betalats ut under räkenskapsåret eller belopp som tagits upp som en skuld till återförsäkringsbolaget, SCOR Sweden Re.


	Redovisningsprinciper
	Redovisning av kapitalavkastning  Kapitalavkastning inkluderar driftsnettot från förvaltningsfastigheter, ränteintäkter, utdelningar på aktier och andelar, valutaresultat (om sådant finns), realisationsvinster och realisationsförluster samt orealiserade värdeförändringar på placeringstillgångar med avdrag för driftskostnader för kapitalförvaltning. Realisationsvinster och realisationsförluster redovisas netto per tillgångsslag under kapitalavkastning intäkter, respektive kapitalavkastning kostnader. Även orealiserade vinster och förluster redovisas netto per tillgångsslag.
	Kapitalavkastning intäkter  Posten avser avkastning på placeringstillgångar och omfattar hyresintäkter från byggnader och mark, utdelning på aktier och andelar, ränteintäkter, valutakursvinster netto och realisationsvinster.
	Kapitalavkastning kostnader  I posten redovisas kostnader för placeringstillgångar och omfattar driftskostnader för byggnader och mark, kapitalförvaltningskostnader, räntekostnader, valutakursförluster netto samt realisationsförluster.
	Realiserade och orealiserade värdeförändringar  För placeringstillgångar som värderas till verkligt värde är realisationsvinsten den positiva skillnaden mellan försäljningspris och anskaffningsvärde. Vid försäljning av placeringstillgångar förs tidigare orealiserade värdeförändringar som justeringspost under posterna orealiserade vinster på placeringstillgångar respektive orealiserade förluster på placeringstillgångar. Orealiserade vinster och förluster redovisas netto per tillgångsslag. Sådana förändringar som förklaras av valutakursförändringar redovisas som valutakursvinst eller valutakursförlust under posten kapitalavkastning.
	Utbetalda försäkringsersättningar  Utbetalningar under räkenskapsåret redovisa som försäkringsersättningar i resultaträkningen. En ersättning i form av återbäring, med undantag för premierabatt, påverkar inte resultatet utan redovisas direkt mot eget kapital i balansräkningen.
	Skaderegleringskostnader  Kostnader för skadereglering avser kostnader för hantering av de avtal som utbetalas. Skaderegleringskostnader redovisas i resultaträkningen under posten utbetalda försäkringsersättningar.
	Försäkringsavtal  Försäkringsavtalen har analyserats för att säkerställa överensstämmelse med de föreskrifter som är relevanta och tillämpliga för juridiska personer i Sverige, i enlighet med FFFS 2019:23. I enlighet med dessa bestämmelser fortsätter bolaget att tillämpa befintliga redovisningsprinciper för försäkringsavtal, vilket innebär att IFRS 17, Försäkringsavtal, inte tillämpas. Bolaget tecknar endast avtal som klassificeras som försäkringsavtal enligt dessa föreskrifter.
	Förlustprövning  Av bolaget tillämpad redovisnings- och värderingsprincip för balansposten förutbetalda anskaffningskostnader innebär automatiskt en prövning att avsättningarna är tillräckliga med avseende på förväntade framtida kassaflöden.
	Förutbetalda anskaffningskostnader för försäkringsavtal  Driftskostnaderna funktionsindelas och anskaffnings- och administrationskostnaderna särredovisas i årsredovisningen. Anskaffningskostnaderna aktiveras i balansräkningen och  redovisas under posten Förutbetalda anskaffningskostnader.
	Endast kostnader som är direkt hänförliga till försäljningen ligger till grund för aktiveringen, dock endast så mycket som bedöms motsvara kapitalvärdet av framtida avgifter för anskaffning som bolaget kan tillgodogöra sig. Förutbetalda anskaffningskostnader skrivs av enligt plan på fem år. Vid utgången av år 2025 uppgick de förutbetalda anskaffningskostnaderna till 3,3 (3,6) mnkr.
	Premieinkomst
	Bolaget bruttoredovisar premieinkomst genom att redovisa premieinkomst före premierabatt i resultaträkningen. Premieinkomsten före lämnad premierabatt ger en mer rättvisande bild av den faktiska volymen för de risker i form av garanterade åtaganden som bolaget åtagit sig under respektive år.
	Som premieinkomst har tidigare år redovisats under räkenskapsåret inbetalda belopp efter premierabatt enligt försäkringsavtal för direkt försäkring, oavsett om dessa helt eller delvis avser ett senare räkenskapsår.


	Redovisningsprinciper
	Försäkringstekniska avsättningar  Försäkringstekniska avsättningar utgörs av Livförsäkringsavsättning och Avsättningar för oreglerade skador. Försäkringstekniska avsättningar för egen räkning utgörs av försäkringstekniska avsättningar efter avdrag för återförsäkrares andel av försäkringstekniska avsättningar.
	Livförsäkringsavsättning  Som livförsäkringsavsättning redovisas i balansräkningen avsättningar för försäkringsfall, förvaltningskostnader och andra kostnader för löpande försäkringsavtal under den resterande avtalsperioden. Värderingen utgörs av det beräknade nuvärdet av bolagets framtida nominella förpliktelser minskat med nuvärdet av ännu ej erlagda premier. Beräkningen görs per försäkring.
	Från och med 31 december 2019 tillämpas en renodlad kassaflödesbaserad beräkningsmodell utan implicita belastningar, med hänsyn till annullationsfrekvens i form av fribrevsfrekvens och med hänsyn till vid var tid beslutade premierabatter. Från och med 31 december 2019 tillämpas dessutom såväl köns- som generationsberoende dödlighetsantaganden baserade på analyser av försäkringsdödlighet i den branschgemensamma dödlighetsundersökningen DUS14. För tjänstepensions-försäkringar har aktsamma dödlighetsantaganden använts och för övriga försäkringar har betryggande dödlighetsantaganden använts. Från och med 31 december 2020 baseras beräkningarna på av EIOPA vid var tid publicerad diskonteringsräntekurva Solvens 2, dock med en parallellförskjutning om -30 baspunkter för att uppnå krav om betryggande antaganden. Samma diskonteringsräntekurva tillämpas för såväl verksamhet som avser tjänstepensionsförsäkring som övrig livförsäkring.
	Avsättning för oreglerade skador  Avsättning för oreglerade skador utgörs i balansräkningen av uppskattade slutliga kostnader för att tillgodose alla krav som beror på händelser som har inträffat före räkenskapsårets utgång med avdrag för belopp som redan har utbetalats med anledning av ersättningskrav.
	I beloppet ingår inträffade men ej rapporterade skador inklusive beräknade framtida driftskostnader för dessa. Återbäring som förfallit till betalning redovisas som finansiell skuld.
	Driftskostnader  Kostnader redovisas när de uppstår, med undantag för försäljningskostnader som har ett klart samband med tecknandet av försäkringsavtal, vilka redovisas som tillgång. Driftskostnaderna funktionsindelas och anskaffnings- och administrationskostnader särredovisas i årsredovisningen.

	Redovisningsprinciper
	Finansiella instrument  Finansiella instrument som redovisas i balansräkningen inkluderar på tillgångssidan aktier, obligationer och svenska räntebärande värdepapper samt alternativa placeringar såsom alternativa räntor, private equity- och infrastrukturfonder. Redovisning och värdering sker därefter beroende på hur de har klassificerats enligt nedan.
	För alla räntebärande värdepapper redovisas upplupen ränta som upplupen ränteintäkt i balansräkningen. En finansiell tillgång tas upp i balansräkningen när bolaget blir part enligt instrumentets avtalsmässiga villkor (affärsdagsredovisning) och tas bort från balansräkningen enligt samma princip.
	Klassificering och värdering  Tillgångar och skulder värderade till verkligt värde via resultaträkningen. Finansiella tillgångar redovisas enligt IFRS 9 värderade till verkligt värde med värdeförändringar redovisade över resultaträkningen.
	Anledningen till att bolaget värderar de finansiella tillgångarna till verkligt värde via resultaträkningen enligt så kallade Fair Value Option beror främst på att bolaget löpande utvärderar kapitalförvaltningens verksamhet på basis av verkliga värdet.
	Bolaget klassificerar sina finansiella instrument i följande kategorier. Klassificeringen är beroende av för vilket syfte instrumentet förvärvats.
	Finansiella tillgångar värderade till verkligt värde via resultaträkningen  Samtliga placeringstillgångar i bolaget, utom byggnader och mark, klassificeras som finansiella tillgångar värderade till verkligt värde via resultaträkningen. Bolaget använder till övervägande del publicerade prisnoteringar för att fastställa verkligt värde på instrument som redovisas som placeringstillgångar.
	Tillgångarna värderas initialt till anskaffningsvärde. Värdeförändringarna redovisas i resultaträkningen under posten orealiserad vinst eller förlust.
	Skulder  Samtliga finansiella skulder klassificeras i kategorin övriga skulder och värderas till upplupet anskaffningsvärde.
	Skatt  Redovisning av skatt avser avkastningsskatt. Värdet på de nettotillgångar som förvaltas för försäkringstagarnas räkning belastas med avkastningsskatt.
	Immateriella tillgångar  Immateriella tillgångar redovisas till anskaffningsvärde efter avdrag för ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Avskrivningar redovisas i resultaträkningen linjärt över den immateriella tillgångens beräknade nyttjandeperiod vilken omprövas årligen. Avskrivning sker från det datum de tas i bruk med 10–20 procent per år.
	Immateriella tillgångar utgörs av utvecklingsarbete avseende webb med stöd för digital nyteckning samt försäkringssystemet med därtill hörande beräkningsmodul.
	Byggnader och mark  Byggnader och mark klassificeras som förvaltningsfastighet då minst 80 procent av fastighetens totala yta innehas för förvaltning och detta anses utgöra en betydande del och därför innehas med syfte att inbringa hyresintäkter och/eller värdestegring. Fastigheten redovisas på samma sätt som övriga placeringstillgångar till verkligt värde. Värdering till verkligt värde baseras på rådande priser på en aktiv marknad för liknande fastigheter på samma plats och i samma skick. Värderingen utförs av en oberoende värderare. Tidigare har värderingen gjorts vartannat år men från och med 2017 görs det varje år. Alla vinster och förluster som uppstår på grund av en förändring av det verkliga värdet redovisas i resultaträkningen som orealiserade vinster och förluster på placeringstillgångar.
	Den 31 december 2025 värderades fastigheten till 150 (148) mnkr, en ökning med 2 mnkr.

	Redovisningsprinciper
	Materiella tillgångar  Materiella anläggningstillgångar redovisas till anskaffningsvärde minskat med ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Utgifter för förbättringar av tillgångarnas prestanda, utöver ursprunglig nivå, ökar tillgångarnas redovisade värde. Avskrivningarna baseras på anskaffningsvärden vilka, efter avdrag för eventuella restvärden, fördelas över uppskattad nyttjandeperiod. Nyttjandeperiod och restvärde prövas varje balansdag och justeras vid behov.
	Nedskrivningar  Tillgångar som skrivs av prövas för nedskrivning om indikation finns. Nedskrivning sker till återvinningsvärdet om detta är lägre än redovisat värde. Nedskrivningar redovisas över resultaträkningen. Återvinningsvärdet är det högsta av nettoförsäljningsvärdet och nyttjandevärdet. Nyttjandevärdet beräknas genom en uppskattning av framtida inoch utbetalningar, vilka diskonteras till nuvärde.
	Ersättning till anställda och kostnader för  inhyrda konsulter  De anställdas avtalsenliga tjänstepension täcks genom försäkring i SPP och Bliwa. Ersättning till anställda såsom lön och pension redovisas som kostnad under den period när de anställda utfört de tjänster som ersättningen avser. Bolaget omfattas av kollektivavtal med Försäkringsbranschens Arbetsgivarorganisation, FAO.
	Med anledning av myndighetskrav avseende centrala funktioner i verksamheten redovisas bolagets kostnader för inhyrda konsulter under personalkostnader.
	Not 1

	Upplysningar till enskilda poster, noter
	Riskhantering och känslighetsanalys
	Riskfaktorer  Förutom försäkringsrisken utsätts bolaget genom sin verksamhet för marknadsrisk, finansiella risker och operativa risker. Den övergripande riskhanteringspolicyn, vilken fastställts av styrelsen, är att eftersträva optimala effekter på finansiellt resultat och ställning.
	Försäkringsrisk  Försäkringsrisk utgörs av den osäkerhet som är beroende av den försäkrades liv och utgörs därmed av dödsfallsrisker. För tvålivförsäkringar utgörs försäkringsrisken även av den osäkerhet som är beroende av den medförsäkrades liv i form av långlevnadsrisker. Bolaget meddelar endast försäkring i form av efterlevandeskydd som innebär att vid dödsfall utbetalas till efterlevande antingen en periodisk försäkringsutbetalning eller ett engångsbelopp.
	Premiesättning och reservsättning baseras på antaganden om sannolikheter vad gäller till exempel dödlighet, diskonteringsränta och driftskostnader. Riskerna hanteras och övervakas genom riskbedömning och kontinuerlig uppföljning av resultat. Vid behov justeras premiesättning och villkor för nytecknade försäkringar. Riktlinjer och rutiner för till exempel reservsättning, riskbedömning, limiter och befogenheter, används för kontroll och styrning av försäkringsriskerna.
	För att minska riskerna för moturval sker en noggrann riskbedömning innan en försäkring kan meddelas. Bolaget har skärpt villkoren vid tecknande av försäkring, bland annat genom att erbjuda kortare försäkringstider vid förhöjd dödlighetsrisk. Därutöver återförsäkras en stor del av dödsfallsriskerna för tecknade försäkringar.
	Marknadsrisk Valutarisk  I normalfallet säkras all valutarisk i räntebärande tillgångar om inte just valutaexponering är en del av investeringen, medan utländska aktieplaceringar normalt inte valutasäkras. Avseende valutasäkring av alternativa investeringar görs en bedömning i varje enskilt fall utifrån den aktuella investeringens risk- och avkastningsprofil.
	Ränterisk  Bolaget har räntebärande finansiella tillgångar men inga räntebärande finansiella skulder. Ränterisk är att värdet på finansiella instrument varierar på grund av förändringar i marknadsräntor. Beräknat utifrån finansiella räntebärande tillgångar och försäkringstekniska avsättningar per den 31 december 2025 skulle 1 procentenhets minskning av marknadsräntor respektive diskonteringsräntor belasta bolagets resultat med 5,3 mnkr. 1 procentenhets ökning av marknadsräntor respektive diskonteringsräntor får resultateffekten +4,3 mnkr. Bolagets mål för överskottslikviditet är att maximera avkastningen inom fastställda riktlinjer samtidigt som ränterisken begränsas. Dessutom eftersträvas finansiell flexibilitet för att kunna tillgodose uppkommande behov av likviditet.
	Koncentrationsrisk  Högst 10 procent av aktieportföljens marknadsvärde får placeras i samma aktiebolag. Skulle marknadsvärdet på aktierna ändå komma att överstiga 10 procent ska justeringar göras inom 6 månader. I detta sammanhang jämställs företagsobligationer med aktier.
	Fastighetsrisk  Bolaget äger fastigheten Milon 12 i Gamla Stan i Stockholm. Fastighetsrisken är risken att värdet på bolagets fastighet varierar på grund av att marknaden för fastigheter i Stockholm förändras.
	Not 1 forts


	Noter
	Riskhantering och känslighetsanalys
	Finansiell risk Kreditrisk  För att reducera kreditrisker, risken att en låntagare inte fullföljer sina åtaganden, får placeringar ske med de limiter som följer:
	Maximal andel %  per emittentkategori
	Maximal andel  % per emittent
	Svenska staten eller av svenska                                   staten garanterat värdepapper
	100
	100
	Kommuninvest, svenska  kommuner och landsting
	Bostadsfinansieringsinstitut,                                         säkerställda bostadsobligationer
	Nordiska bankerna, SHB,  Swedbank, SEB, Nordea
	Utländska banker med                                                 lägst rating AA eller Aa2
	Värdepapper med rating  lägst BBB- eller A1 respektive  K-1 eller P-1

	Procenttalen ovan avser andelar av marknadsvärdet för den totala placeringsportföljen. Rating motsvarar rating enligt ratinginstituten Standard & Poor’s eller Moody’s. En rating är en bedömning av sannolikheten att den kreditvärderade skulden kommer att återbetalas inom utsatt tid. Ratingen är avsedd att ge investerare information om låntagares kreditvärdighet.
	För att minska ränterisker, det vill säga att rörelser (uppgång) i marknadsräntan påverkar marknadsvärdet av räntebärande placeringar, såväl direktägda som andelar i fonder, och därigenom genererar en lägre avkastning, ska genomsnittlig löptid (duration) vara högst 4 år.
	Likviditetsrisk  Likviditetsrisk är risken att bolaget inte kan fullfölja sina betalningsförpliktelser när dessa förfaller, eller att bolaget inte kan sälja värdepapper till acceptabla priser.
	Denna risk begränsas genom att en betydande del av placeringstillgångarna placeras i marknadsnoterade värdepapper med god likviditet. Samtliga bolagets skulder förfaller inom ett år exklusive försäkringstekniska avsättningar.
	Hantering av kapitalrisk  Bolagets mål avseende kapitalstruktur är att trygga bolagets förmåga att fortsätta sin verksamhet för att kunna generera återbäring till försäkringstagarna.
	Operativa risker De operativa riskerna är störningar eller brister som kan uppstå inom de administrativa rutinerna. Detta kan gälla försäkringssystem, redovisning, intern kontroll och rapportering. För att minimera risker av detta slag använder sig bolaget av en extern server med automatisk daglig backup. De personella riskerna omfattar såväl otillåtna och otillbörliga transaktioner som de risker vilka hänger samman med ett stort personberoende i en mindre organisation. För minimering av personella risker delar bolaget upp registrering, attestering och efterkontroll på mer än en person, det vill säga tillämpar dualitetsprincipen så långt det är möjligt. Det finns även backup för ekonomi, IT, aktuarie och försäkringsadministrationen.
	Känslighetsanalys  Riskmätningsmetod  Bolaget gör minst månatligen känslighetsanalyser i samband med fastställande av det riskbaserade legala kapitalkravet och vid fastställande av eget solvensbehov. Därutöver gör bolaget minst en gång per år en framåtblickande bedömning (Own Risk and Solvency Assessment, ORSA) av bolagets risker och utveckling för de kommande verksamhetsåren. I samband med detta görs även scenariobaserade stresstester av bolagets nyckeltal.
	Not 1 forts


	Känslighetsanalys
	Riskhantering och känslighetsanalys
	Förändring kapitalbasen 2025, mnkr
	Förändring kapitalbasen 2024, mnkr

	Känslighetsanalys, tillgångar
	Ränta och diskonteringsränta – 1 procentenhet
	-5,3
	-5,1
	Aktier och alternativa investeringar – 10 procent
	-32,9
	-34,2
	Fastighet – 10 procent
	-15,0
	-14,8
	Valutaexponering – 10 procent
	-23,3
	-24,7
	Om dessa scenarier inträffade samtidigt, skulle följaktligen kapitalbasen minska från 487,0 (500,1) mnkr till 410,4 (421,8) mnkr dvs. med 16 (16) procent. På samma sätt skulle den kollektiva konsolideringen minska från 149,2 (161,7) procent till 128,8 (139,4) procent.
	Förändring kapitalbasen 2025, mnkr


	Känslighetsanalys FTA, dödlighet
	Förändring kapitalbasen 2024, mnkr
	Dödlighetsintensiteten minskar med 20 procent
	3,6
	3,2
	Dödlighetsintensiteten ökar med 20 procent
	-4,8
	-4,5
	Förändring kapitalbasen 2025, mnkr


	Känslighetsanalys, FTA, driftkostnader
	Förändring kapitalbasen 2024, mnkr
	Driftskostnader minskar med 20 procent
	11,3
	9,6
	Driftskostnader ökar med 20 procent
	-13,2
	-11,2
	Förändring konsoliderings- grad 2025, procentenheter
	Förändring konsoliderings-  grad 2024, procentenheter


	Känslighetsanalys, tillgångar
	Ränta och diskonteringsränta – 1 procentenhet
	-1,4
	-1,4
	Aktier och alternativa investeringar – 10 procent
	-8,8
	-9,7
	Fastighet – 10 procent
	-4,0
	-4,2
	Valutaexponering – 10 procent
	-6,2
	-7,0
	Förändring solvenskvot 2025, procentenheter


	Känslighetsanalys, tillgångar
	Förändring solvenskvot 2024, procentenheter
	Ränta och diskonteringsränta – 1 procentenhet
	-3,4
	-3,2
	Aktier och alternativa investeringar – 10 procent
	1,6
	1,5
	Fastighet – 10 procent
	-3,9
	-3,7
	Valutaexponering – 10 procent
	1,1
	1,1
	Förändring solvenskvot 2025, procentenheter


	Känslighetsanalys FTA, dödlighet
	Förändring solvenskvot 2024, procentenheter
	Dödlighetsintensiteten minskar med 20 procent
	2,2
	-3,0
	2,0
	Dödlighetsintensiteten ökar med 20 procent
	-2,7
	Förändring solvenskvot 2025, procentenheter


	Känslighetsanalys FTA, driftkostnader
	Förändring solvenskvot 2024, procentenheter
	Driftskostnader minskar med 20 procent
	7,1
	Driftskostnader ökar med 20 procent
	-6,8
	5,8
	-6,8

	Not 2
	Not 3
	Not 4
	Not 5
	Not 6
	2025
	2025
	2025

	Noter
	2024
	2025
	Premieinkomst (tkr)
	2025
	16 068
	Fakturerade premier
	17 183
	Tilldelad återbäring i form av premierabatt
	2 816
	2 362

	Premieinkomst före avgiven återförsäkring
	18 884
	19 545
	Premier för avgiven återförsäkring
	-3 101
	-3 021

	Summa premieinkomst (f.e.r.)
	15 783
	16 524
	Premieinkomst för återbäringsberättigade försäkring
	16 068
	17 183
	Varav
	Löpande premier
	15 962
	16 203
	Engångspremier
	106
	980

	2024
	Kapitalavkastning intäkter (tkr)
	4 483
	Hyresintäkter från byggnader och mark
	4 757
	Utdelning
	3 415
	3 632
	Aktier och andelar
	1 088
	1 011
	Obligationer och andra räntebärande värdepapper
	2 049
	2 149
	Alternativa placeringar
	Realisationsvinster
	Aktier och andelar
	8 021
	16 171
	775
	Obligationer och andra räntebärande värdepapper
	738
	Alternativa placeringar
	2 160
	Ränteintäkter

	Summa kapitalavkastning intäkter
	19 899
	30 703
	2024
	Orealiserade vinster på placeringstillgångar (tkr)
	2 000
	Byggnader och mark
	6 000
	Aktier och andelar
	3 653
	28 401
	Obligationer och andra räntebärande värdepapper
	1 277
	3 638
	Övriga finansiella placeringstillgångar
	2 138
	4 057

	Summa orealiserade vinster på placeringstillgångar
	9 068
	42 096
	2024
	Kapitalavkastning kostnader (tkr)
	-3 481
	Driftskostnader byggnader och mark
	-2 544
	Kapitalförvaltningskostnader
	-1 768
	-1 604
	Realisationsförluster
	Aktier och andelar
	Obligationer och andra räntebärande värdepapper
	-851
	Övriga finansiella placeringstillgångar
	-432
	-379
	Räntekostnader
	-65
	Räntekostnad
	-51

	Summa kapitalavkastning kostnader
	-5 747
	-5 429
	Orealiserade förluster på placeringstillgångar (tkr)
	2024
	-8 991
	-7 479
	Aktier och andelar
	Obligationer och andra räntebärande värdepapper
	-727
	-118
	Övriga finansiella placeringstillgångar
	-7 029
	-2 111

	Summa orealiserade förluster andra finansiella placeringstillgångar
	-16 747
	-9 708
	Not 7
	Not 8
	Not 9

	Noter
	Försäkringsersättningar (tkr)
	2025
	2024
	Utbetalda försäkringsersättningar
	Skaderegleringskostnader
	Återförsäkrares andel av utbetalda försäkringsersättningar
	Förändring i avsättning för oreglerade skador
	-2 721
	-182
	-5 804
	-171
	1 488
	Återförsäkrares andel i avsättning för oreglerade skador

	Summa försäkringsersättningar
	-40

	-2 894
	-4

	-4 484
	Förändringar i andra försäkringstekniska avsättningar (tkr)
	2025
	2024
	Ökning/minskning under året
	-230
	Förändring återförsäkrares andel

	Summa förändringar
	-230
	-9 008

	-9 008
	Driftskostnader (tkr)
	2025
	2024
	Anskaffningskostnader
	Förändring förutbetalda anskaffningskostnader
	-3 614
	-261
	Administrationskostnader
	-11 975
	Provisioner och vinstandelar i avgiven återförsäkring
	1 919
	-3 721
	-31
	-11 101
	1 753

	Summa driftskostnader
	-13 099
	-13 930
	-171
	Skaderegleringskostnader i utbetalda försäkringsersättningar
	-182
	Kostnader finansförvaltningen ingår i kapitalavkastningskostnader
	-1 768
	-1 604
	Kostnader fastighetsförvaltning ingår i kapitalavkastningskostnader
	-3 481
	-2 544
	Övriga driftskostnader
	-2 447
	-2 281

	Summa totala driftskostnader
	-21 809
	-19 698
	Totala driftskostnader uppdelade på kostnadslag
	2025
	2024
	Personalkostnader och inhyrda konsulter
	-10 277
	-9 881
	Egna lokalkostnader
	Avskrivningar
	Övrigt
	-528
	-1 740
	-9 265
	-528
	-1 740
	-7 550

	Summa totala driftskostnader
	-21 809
	-19 698
	Personal
	2025
	2024
	Medeltal anställda
	Män
	Kvinnor
	Löner och andra ersättningar har utbetalats till
	Styrelsen
	Verkställande direktör
	Övriga anställda & valberedningen
	-647
	-1 567
	-1 816
	-630
	-1 583
	-1 547

	Summa
	-4 030
	-3 760
	Sociala kostnader för styrelse och verkställande direktör
	varav pensionskostnad
	Övriga anställda & valberedningen
	varav pensionskostnad
	-1 187
	-1 173
	-514
	-499
	-720
	-859
	-123
	-353

	Summa
	-1 907
	-2 032
	Not 9 forts


	Noter
	Utgiven ersättning till styrelse och verkställande direktör för verksamhetsåret 2025.
	Styrelsen
	Styrelsearvode
	Sociala kostnader
	Summa
	Ordförande
	Jan Ahlström
	Ledamot
	Annette Tiljander
	Ledamot
	Mikael Elf
	162
	178
	107
	128
	Ledamot
	Åsa Skogsfors
	128
	Ledamot
	Nina Junehed
	128
	Ledamot
	Richard Lantz
	128

	Summa ersättning styrelsen
	647
	148
	795
	Ledning
	Lön
	Pensionskostnad
	Sociala kostnader
	Summa
	VD
	Niclas Fredrikson
	1 673
	414
	626
	2 713
	Utgiven ersättning till styrelse och verkställande direktör för verksamhetsåret 2024.
	Styrelsen
	Styrelsearvode
	Sociala kostnader
	Summa
	174
	Ordförande
	158
	Jan Ahlström
	Ledamot
	104
	Annette Tiljander
	Ledamot
	124
	Mikael Elf
	Ledamot
	Åsa Skogsfors
	124
	Ledamot
	124
	Nina Junehed
	Ledamot
	124
	Richard Lantz

	Summa ersättning styrelsen
	630
	145
	775
	Ledning
	Lön
	Pensionskostnad
	Sociala kostnader
	Summa

	VD
	1 607
	Niclas Fredrikson
	401
	602
	2 611
	Ersättning till revisorer
	2025
	2024
	Grant Thornton i Sverige AB
	-337
	-216

	Summa
	-337
	-216
	Personal
	Till styrelsens ordförande och ledamöter utgår arvode i enlighet med bolagsstämmans beslut. Styrelsen fastställde den 22 maj 2025 att ersättningen för styrelsearvode för verksamhetsåret 2025 skulle fördelas enligt ovan.
	Inga finansiella instrument har använts som ersättning till styrelse och verkställande direktör. Inget bindande avtal avseende konsulttjänster finns för någon styrelseledamot.
	Pensioner  Pensionspolicy för de anställda och den verkställande direktören speglar försäkringsbranschens pensionsplan, det så kallade FTP-avtalet. Pensionsålder för anställda och verkställande direktören är 65 år. De avtalsenliga tjänstepensionerna täcks genom försäkringar i SPP och Bliwa. Från och med 2022 har kollektivavtal slutits med Försäkringsbranschens Arbetsgivarorganisation, FAO.
	Uppsägningstider  Verkställande direktören har en uppsägningstid på 6 månader vid egen uppsägning och vid uppsägning från bolagets sida gäller samma uppsägningstid.


	Not 10

	Noter
	Klassificering av tillgångar och skulder (tkr)
	Tillgångar 2025
	Finansiella tillgångar värderade till verkligt värde via resultaträkningen
	Icke finansiella tillgångar
	Lånefordringar
	Summa redovisat värde
	Immateriella tillgångar
	Byggnader och mark
	Aktier och andelar
	214 511
	Obligationer och andra  räntebärande värdepapper
	77 959
	Övriga finansiella                                                                                                                                  placeringstillgångar
	114 262
	Återförsäkrares andel av  försäkringstekniska avsättnigar
	Materiella tillgångar
	Kassa och bank
	Övriga kortfristiga fordringar
	Förutbetalda kostnader  och upplupna intäkter

	Summa tillgångar
	406 732
	3 968
	1 036
	740

	5 745
	7 705
	150 000
	178
	3 313

	161 196
	7 705
	150 000
	214 511
	77 959
	114 262
	178
	3 968
	1 036
	4 053

	573 673
	Skulder 2025
	Finansiella tillgångar värderade till verkligt värde via resultaträkningen
	Icke finansiella tillgångar
	Lånefordringar
	Summa redovisat värde
	Försäkringstekniska avsättningar
	Skulder avseende direkt försäkring
	Skulder avseende återförsäkring
	1 246
	Skatteskulder
	567
	Övriga skulder
	1 986
	Upplupna kostnader
	3 253

	Summa skulder
	7 052
	71 958

	71 958
	71 958
	1 246
	567
	1 986
	3 253

	79 011
	Bolagets samtliga finansiella tillgångar som värderas till verkligt värde ingår i nivå 1
	Not 10 forts


	Noter
	Klassificering av tillgångar och skulder
	Tillgångar 2024
	Finansiella tillgångar värderade till verkligt värde via resultaträkningen
	Icke finansiella tillgångar
	Lånefordringar
	Summa redovisat värde
	Immateriella tillgångar
	Byggnader och mark
	Aktier och andelar
	231 176
	Obligationer och andra  räntebärande värdepapper
	79 998
	Övriga finansiella                                                                                                                                  placeringstillgångar
	110 618
	Återförsäkrares andel av  försäkringstekniska avsättnigar
	Materiella tillgångar
	Kassa och bank
	Övriga kortfristiga fordringar
	Förutbetalda kostnader  och upplupna intäkter

	Summa tillgångar
	421 792
	3 222
	1 881
	749

	5 852
	9 445
	148 000
	218
	3 574

	161 237
	9 445
	148 000
	231 176
	79 998
	110 618
	218
	3 222
	1 881
	4 323

	588 882
	Skulder 2024
	Finansiella tillgångar värderade till verkligt värde via resultaträkningen
	Icke finansiella tillgångar
	Lånefordringar
	Summa redovisat värde
	Försäkringstekniska avsättningar
	Skulder avseende direkt försäkring
	Skulder avseende återförsäkring
	Skatteskulder
	1 489
	Övriga skulder
	1 988
	Upplupna kostnader
	3 502

	Summa skulder
	6 979
	71 778

	71 778
	71 778
	1 489
	1 988
	3 502

	78 757
	Bolagets samtliga finansiella tillgångar som värderas till verkligt värde ingår i nivå 1

	Not 11
	Not 12
	Not 13

	Noter
	Immateriella anläggningstillgångar (tkr)
	2025
	2024
	Balanserade utvecklingskostnader
	Ingående bokfört värde
	9 445
	10 690
	Årets aktiverade utvecklingskostnader
	494
	Årets avskrivningar
	-1 740
	-1 740

	Utgående bokfört värde
	7 705
	9 445
	Byggnader och mark (tkr)
	2025
	2024
	Ingående bokfört värde
	Årets omvärdering
	Årets investering

	Utgående bokfört värde
	148 000
	142 000
	2 000
	6 000

	150 000
	148 000
	Taxeringsvärdet för fastigheten Milon 12 uppgår till 56,0 (51,2) mnkr och anskaffningsvärdet 1 642 (1 642) tkr. Bokförda värdet uppgår till 150 (148) mnkr. En värdering gjordes 2025 i enlighet med Samhällsbyggarnas riktlinjer och etiska regler och värdering till nivå 3 som innebär att verkligt värde är bestämt utifrån data som inte är observerbara på marknaden. För den egna verksamheten utnyttjas cirka 10 procent av fastighetens yta. Se även Not 3 för hyresintäkter och fastighetens driftskostnader.

	Aktier och andelar (tkr)
	2025
	2024
	Marknadsvärde
	Anskaffningsvärde
	Marknadsvärde
	Anskaffningvärde
	Svenska aktier och andelar
	Utländska aktier och andelar

	Summa aktier och andelar
	87 462
	127 050

	214 511
	45 326
	70 714

	116 040
	87 417
	143 759

	231 176
	45 297
	82 070

	127 367
	Svenska aktier och andelar
	Marknadsvärde

	Aktiefonder
	2025 Anskaffningsvärde
	2024 Anskaffningvärde
	Marknadsvärde
	SEB Stiftelsefond Sverige
	23 350
	SEB Sverigefond Småbolag
	15 062
	SEB Indexfond A
	49 049
	14 805
	4 364
	26 157
	24 003
	19 493
	43 921
	15 398
	5 216
	24 683

	Totalt svenska aktier och andelar
	87 462
	45 326
	87 417
	45 297
	Utländska aktier
	Marknadsvärde
	SEB Sustainable Global                                                                                                                         – Exposure Fund
	114 995
	2025 Anskaffningsvärde
	2024 Anskaffningvärde
	Marknadsvärde

	118 383
	63 852
	61 330
	Kempen International Funds  – Global Funds
	12 055

	Totalt utländska aktier
	127 050
	9 385

	70 714
	25 376

	143 759
	18 218

	82 070

	Noter
	Not 14
	Obligationer och andra räntebärande papper (tkr)
	2025
	2024
	Anskaffningsvärde
	Marknadsvärde
	Marknadsvärde
	Anskaffningsvärde
	Obligationer och andra                                                                                                                          räntebärande värdepapper
	77 959
	73 215
	79 998
	75 804

	Summa
	77 959
	73 215
	79 998
	75 804
	Totalt obligationer och andra räntebärande värdepapper
	Exklusive upplupna kupongräntor
	77 959
	73 215
	79 998
	75 804

	Ej stat
	Skandinaviska Enskilda Banken AB 0,5% 261216
	9 850
	8 704
	9 616
	8 704
	Stadshypotek AB 1% 270301
	11 846
	10 842
	11 609
	10 842
	Nordea Hypotek AB 3.5% 291026
	12 358
	12 828
	11 872
	11 615
	Länsförsäkringar Hypotek 270915
	6 854
	6 549
	6 705
	6 549
	Swedbank Hypotek AB 1% 260318
	11 976
	11 453
	11 791
	11 453
	Sveriges Sakerstallda Obligationer AB 3.5% 280614
	4 100
	4 217
	4 099
	4 217

	Summa ej stat
	56 985
	54 593
	55 691
	53 381
	Korta räntor
	SEB Dynamic Bond Fund                                                                                                                      HNW SEK Class C
	24 307
	22 423
	20 974
	18 622

	Summa korta räntor
	20 974
	18 622
	24 307
	22 423
	Summa obligationer och andra räntebärande värdepapper
	77 959
	73 215
	24 307
	22 423
	Innehav Ej stat
	Förfaller inom 3-5 år
	Förfaller inom 1 år
	Förfaller inom 1-3 år
	Skandinaviska Enskilda Banken AB 0,5% 261216
	Stadshypotek AB 1% 270301
	Nordea Hypotek AB 3.5% 291026
	Lansforsakringa Hypotek 270915
	Swedbank Hypotek AB 1% 260318
	Sveriges Sakerstallda Obligationer AB 3.5% 280614
	9 850
	11 976
	11 846
	6 854
	4 100
	12 358

	Not 15

	Noter
	Övriga finansiella placeringstillgångar (tkr)
	2025
	2024
	Anskaffningsvärde
	Marknadsvärde
	Marknadsvärde
	Anskaffningsvärde
	SEB Microfinance Fund VII B/D - NH SEK
	254
	SEB Microfinance Fund VIII B/D - NH SEK
	136
	SEB Microfinance IX SEK D1 (SEK)
	5 433
	SEB Microfinance X SEK D1 (SEK)
	7 023
	SEB Microfinance XI SEK D1 (SEK)
	6 655
	SEB Private Equity Opportunity IV IC1 (EUR)
	22 214
	SEB Private Equity Global Partnership II IC2 (EUR)
	15 788
	25 284
	SEB Nordic Energy D2 (SEK)
	EQT Nexus SICAB C EUR Z Series January 2024
	16 795
	SEB Microfinance XII SEK D1 (SEK)
	4 671
	SEB ELTIF Capital Four Private Debt C1 Prepaid
	10 009

	Totalt övriga finansiella                                                                                                                             placeringstillgångar
	114 262
	250
	150
	5 000
	7 500
	7 500
	11 198
	16 037
	24 592
	15 000
	5 000
	10 000

	102 226
	234
	5 152
	6 102
	7 888
	7 476
	24 571
	14 765
	22 930
	16 373
	5 127

	110 618
	250
	5 000
	5 000
	7 500
	7 500
	10 949
	13 568
	23 925
	15 000
	5 000

	93 692
	Not 16
	Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter (tkr)
	2025
	2024
	Ingående balans förutbetalda anskaffningskostnader
	Årets avskrivning
	Årets aktivering
	3 574
	3 605
	-1 416
	-1 474
	1 155
	1 443

	Utgående balans förutbetalda anskaffningskostnader
	3 313
	3 574
	Upplupna kupongräntor
	380
	332
	Övriga förutbetalda kostnader och upplupna intäkter
	360
	418

	740
	749
	Summa
	4 053
	4 343
	Not 17
	Not 18

	Noter
	Försäkringstekniska avsättningar (tkr)
	2025
	2024
	Ingående försäkringstekniska avsättningar
	71 778
	62 777
	Premier efter tilldelad återbäring i form av premierabatt
	Utbetalda ersättningar
	Frigjorda administrationsavgifter
	Tillförd ränta
	Riskresultat
	Resultat annullationsrisk
	16 068
	-2 721
	-8 067
	495
	-2 740
	-1 806
	17 183
	-5 804
	-6 328
	154
	-566
	-1 592
	Frigjord avkastningsskatt
	Olika antaganden vid beräkning*
	Förändring negativ livförsäkringsavsättning**
	Ändrad diskonteringsräntekurva
	Ändrade beräkningsantaganden***
	Beslutad framtida premierabatt
	-123
	-4 350
	-2 422
	-1 038
	4 961
	3 054
	-8 191
	-7 595
	-685
	18 863
	2 694
	Diverse***
	-1 129
	842

	Utgående försäkringstekniska avsättningar
	71 958
	71 778
	* Med ”Olika antaganden” vid beräkningarna avses att de antaganden som använts vid beräkning av FTA inte är desamma som vid beräkning av premier. Denna olikhet medför förändring av FTA vid nyteckning.
	** Motsvarar förändring av FTA baserat på att livförsäkringsavsättning för enskild försäkring inte kan vara mindre än noll. Negativ livförsäkringsavsättning uppstår främst som en följd av nytecknad försäkring med löpande premie.
	*** Med ”Ändrade beräkningsantaganden” avses förändring av antaganden avseende framtida skattekostnader, administrationskostnader, premieannullation och dödlighet vid beräkning av FTA. För såväl år 2025 som för år 2024 höjdes antagandet om driftskostnader.
	**** Med ”Diverse” avses övriga förändringar. Posten utgörs av övriga förändringar av försäkringstekniska avsättningar så som förändring av avsättning för oreglerade skador.

	Skulder avseende försäkring (tkr)
	2025
	2024
	Skulder till försäkringstagare
	Skulder avseende återförsäkring

	Summa
	1 246

	1 246
	Not 19
	Not 20
	Not 21
	Not 22
	Not 23
	Not 24

	Noter
	Skattekulder (tkr)
	2025
	2024
	Särskild löneskatt
	Fastighetsskatt
	Avkastningsskatt (netto efter preliminärskatt)

	Summa
	144
	394

	567
	163
	366
	960

	1 489
	Övriga skulder (tkr)
	2025
	2024
	Källskatt och sociala avgifter
	Momsskuld
	Övriga skulder

	Summa
	630
	145
	1 211

	1 986
	420
	293
	1 274

	1 988
	Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter (tkr)
	2025
	2024
	Förutbetalda hyror
	Personal- och styrelserelaterat
	Övriga interimsskulder

	Summa
	1 116
	1 306
	831

	3 253
	1 394
	1 272
	837

	3 502
	Ställda säkerheter och eventualförpliktelser (tkr)
	2025
	2024
	För försäkringstagarnas räkning registerförda tillgångar
	Obligationer
	Fastighet
	Svenska aktier

	Utgående bokfört värde
	57 476
	105 000
	23 239

	185 715
	56 234
	103 600
	23 792

	183 626
	Vinstdisposition
	Styrelsen och verkställande direktören föreslår att 2025 års resultat, en vinst på kronor 2 029 150 balanseras mot konsolideringsfonden.

	Väsentliga händelser efter räkenskapsårets slut
	Återbäringsräntan sänktes från och med den 1 januari 2026 från 10 % till 8 %. I övrigt löper verksamheten på enligt plan på det nya verksamhetsåret.
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	2025 Årsredovisning  (12)
	Styrelse och bolagsledning
	Styrelse och bolagsledning, övre raden från vänster: Nina Junehed (ledamot), Niclas Fredrikson (vd), Mikael Elf (ledamot), Annette Tiljander (ledamot), Jan Ahlström (ordförande)  Sittande: Åsa Skogsfors (ledamot) och Richard Lantz (ledamot)
	Nina Junehed (f. 1976, utsedd 2022) Befattning: CTO, Polygon Group
	Mikael Elf (f. 1963, utsedd 2024) Övriga styrelseuppdrag Ordförande: Svenska Avfallsloggen AB, Svenska Pensionsfabriken AB  Ledamot: Knokebo AB, Mellansvenska Kalk AB, Fastighets AB Galatea, Svenska Försäkringsfabriken Holding AB
	Annette Tiljander (f. 1951, utsedd 2016) Övriga styrelseuppdrag Ordförande: Systembolaget AB:s Pensionsstiftelse
	Jan Ahlström, ordförande (f. 1956, utsedd 2017, ordförande 2018) Övriga styrelseuppdrag Ledamot: Bliwa Livförsäkring, ömsesidigt, Stifta AB
	Åsa Skogsfors, (f. 1972, utsedd 2017) Befattning: Head of Treasury & Tax, Ica Gruppen AB Övriga styrelseuppdrag Ordförande: Industrins Finansförening, IFF
	Richard Lantz, (f. 1974 utsedd 2024) Befattning: Head of Market Operations, AB Electrolux Övriga styrelseuppdrag: Ledamot: Electrolux­koncernens pensionsstiftelse  Ordförande: Lantz International AB

	Ordförklaring
	Alternativa placeringar. Placeringar som har låg korre­lation med aktie-­ eller räntemarknaden, vilket innebär att dessa placeringar kan ge god avkastning även om börsen går ned. De kan vara i form av hedgefonder, infrastruktur­fonder och private equityfonder.
	Alternativa räntor. En ränterelaterad fond med absolut­avkastande karaktär, som innebär en lägre volatilitet än traditionella räntefonder över tid.
	Avkastningsskatt. Årlig schablonskatt som bolaget är skyldig att betala.
	Avsättning för oreglerade skador. Reserv för beräknade, ännu inte utbetalade försäkringsersättningar avseende  redan inträffade skador, inklusive vid bokslutstillfället   okända skador som ännu inte rapporterats till bolaget, så kallad IBNR­-avsättning.
	Direktavkastning i procent. Netto av ränteintäkter, ränte­kostnader, utdelning av aktier och andelar samt driftsnetto på egna fastigheter. Detta sätts i relation till det genom­snittliga marknadsvärdet på placerings tillgångarna.
	Driftskostnader. Sammanfattande benämning för  kostnader avseende administration, affärsutveckling, marknadsföring och försäljning.
	Driftskostnadsprocent. Driftskostnader i relation till  premieinkomst för egen räkning.
	Efterlevandepension. Annat namn för efterlevandeskydd.
	Fair Value Option. En metod för att värdera finansiella  i nstrument till verkligt värde där värdeförändringen redo­visas över resultaträkningen.
	Familjeskydd. Utbetalas månatligen under en förut­bestämd period till förmånstagare.
	f.e.r. För egen räkning. Den del av försäkringen som ett försäkringsbolag själv står risken för och som inte åter­försäkras.
	Förmånstagare. Den eller de som försäkringstagaren utsett som mottagare till försäkringsutbetalning.
	Försäkrad. Den person vars liv är försäkrat.
	Försäkringstagare. Den som äger försäkringen och är delägare i bolaget.
	Försäkringstekniska avsättningar, FTA. En skuldpost  i balansräkningen som avser garanterade försäkrings­åtaganden gentemot försäkringstagarna.
	Försäkringstekniska riktlinjer. Beskriver våra principer för beräkning av premier, återbäring och fribrev.
	Förvaltat kapital. Verkligt värde på de tillgångar som förvaltas för försäkringstagarnas räkning.
	Förvaltningskostnadsprocent. Relationen mellan drifts­kostnader och genomsnittligt förvaltat kapital.
	GDPR. Dataskyddsförordningen, General Data Protection Regulation.
	Hedgefond. En fond som har friare regler för sina  placeringar. Syftar till absolutavkastning, det vill säga en avkastning som är oberoende av hur börsen går.
	Hållbarhet. Att bedriva verksamhet på ett ekonomiskt, socialt och miljömässigt hållbart sätt.
	IDD. Försäkringsdistributionsdirektivet, Insurance   Distribution Directive.
	Infrastrukturfond. En fond där placering sker i system som omfattar vägar, järnvägar, elnät, energisystem, telenät, internet samt vatten­ och avloppsnät.
	Kapitalbas. Utgörs av konsolideringsfonden och årets resultat.
	Kapitalförsäkring. En skattekategori där försäkrings­utbetalning och slutåterbäring är skattefri. Premien är inte avdragsgill.

	Ordförklaring
	Kollektiv konsolideringsnivå. Förhållandet mellan  marknads  värdet på bolagets fördelningsbara tillgångar och åtaganden inklusive allokerad återbäring. Om konsolide­ringsnivån är över 100 procent, innebär det att tillgångar­nas marknadsvärde är högre än bolagets åtaganden.
	Konsolideringsfond. Ackumulerat överskott.
	Livförsäkringsavsättning. En försiktig värdering av  bolagets utställda garantier i form av avtalade försäkringsförmåner och avtalade premier för gällande försäkringsavtal.
	Medförsäkrad. Make/maka/sambo och/eller barn utöver den försäkrade av vars liv försäkringen är beroende.
	Mikrolånefond. En fond där pengar ska användas för att finansiera mikrolån till småföretagare och entreprenörer i till exempel Sydamerika, Afrika och Asien.
	Nettoplacerat. Skillnaden mellan utgående och ingående marknadsvärde, minskat med direktavkastning och värde­ förändring.
	Nyteckning. Består av årspremie av nya försäkringar.
	Oreglerade skador. En försiktig värdering av bolagets utställda garantier i form av avtalade försäkringsförmåner avseende okända dödsfall respektive kända och okända sjukfall.
	Pensionsförsäkring. En skattekategori där försäkrings­utbetalning och slutåterbäring är skattepliktig. Premien är  avdragsgill inom vissa former.
	Placeringspolicy. Riktlinjer för hur bolagets tillgångar ska placeras.
	Placeringstillgångar. En sammanfattande benämning på bolagets innehav av statspapper, obligationer, förlagsbevis, aktier, fastigheter och lån.
	Premie. Det belopp som betalas för en försäkring.
	Premieinkomst. Summan av inbetalda premier under året.
	Private Equity. Investeringar i onoterade bolags ägarkapital. Genom ett aktivt ägande, där både kunskap och kapital investeras i bolagen, byggs långsiktigt hållbara bolag.
	Pupill. Ålderdomligt ord för ett minderårigt föräldralöst barn.
	Solvensgrad. Förhållandet mellan marknadsvärdet på bolagets tillgångar och försäkringstekniska avsättningar.
	Solvenskvot. Förhållandet mellan bolagets kapitalbas och kapitalkravet.
	Tillgångsallokering. Fördelning mellan olika tillgångsslag, till exempel fastigheter, aktier och obligationer.
	Totalavkastning. Summan av direktavkastning, realiserade vinster och förluster, nedskrivningar och reverseringar av nedskrivningar, valutaresultat och förändring av orealisera­de vinster och förluster på placeringstillgångar.
	Totalavkastning i procent. Relationen mellan total­avkastning och summan av verkligt värde på placerings­tillgångarna, justerat för flödet till och från portföljen.
	Volatilitet. Ett begrepp inom finansvärlden för prisrörlig­heten hos aktier och andra finansiella tillgångar.
	Återbäring. Uppstår genom att det verkliga utfallet beträffande ränta, risk­ och driftskostnader blir bättre än motsvarande antaganden vid premieberäkning.
	Återbäringsränta. Ränta för allokering av överskottet. Nivån för återbäringsräntan beror på den kollektiva   konsolideringsnivån.
	Återförsäkring. Om ett försäkringsbolag inte kan eller vill bära hela den ansvarighet som det iklätt sig gentemot försäkringstagare, återförsäkrar bolaget, helt eller delvis, de tecknade försäkringarna hos ett återförsäkringsbolag.
	Ömsesidigt livförsäkringsbolag. Livförsäkringsbolag som ägs av de som är försäkringstagare.
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